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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaina. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconacimiento de los ingresos por
comisiones percibidas

El objeto social de la Sociedad consiste,
principalmente, en la prestacion de servicios
de inversidn con caracter profesional a
terceros sobre los instrumentos sefialados en
el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores.
De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita el reconocimiento de ingresos se
realiza cuando se produce la circunstancia
que los origina o durante el periodo de tiempo
que dure la prestacion del servicio.

Al 31 de diciembre de 2021 los ingresos mas
significativos de la Sociedad se han obtenido
en concepto de comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal, las cuales
se encuentran detalladas en la nota 20 de la
memoria de las cuentas anuales.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones generadas por las actividades
anteriormente descritas, sobre el resultado de
la Sociedad.

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

. Hemos obtenido un entendimiento del
proceso de reconocimiento de ingresos y
de comisiones de comercializacién y
asesoramiento.

o Hemos conciliado el detalle de facturacién
del ejercicio 2021 con el importe del
epigrafe de Comisiones percibidas.

. Hemos realizado un andlisis sobre una
muestra de ingresos percibidos por la
Sociedad en concepto de comisiones de
comercializacion, asesoramiento y gestion
con la finalidad de confirmar dichos
importes con su documentacién soporte.

° Hemos comprobado que los ingresos por
comisiones con entidades del Grupo se
corresponden con los gastos registrados
por cada una de las entidades del Grupo
con las que la Sociedad tiene acuerdos de
prestacion de servicios.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por comisiones percibidas por parte
de la Sociedad.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A., correspondientes al
gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2020, fueron auditadas por otro auditor que expresé una
opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el 27 de abril de 2021.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. E! riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Saciedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelarpublicamente la cuestion.

PricewaterhouaeCoopers"Z\uditores, S.L. (80242)
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
Expresado en Miles de Euros

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros
2.1. Depositos a la vista
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
2.3. Depésitos a plazo
2.4. Adquisicion temporal activos
2.5. Otros créditos
2 .6. Activos dudosos
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-)
3. Crédito a particulares
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4. Adquisicion temporai activos
3.5. Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
4. Valores representativos de deuda
4.1. Activos monetarios y Deuda Pblica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3 Valores de renta fija cartera exterior
4.4 Instrumentos financieros hibridos
4.5 Activos dudosos
4.6. Ajustes por vaioracion: {(+/-)
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
8. Acciones y participaciones
6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones v participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones:
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
7. Derivados
7.1. Derivades de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones
9. Inmovilizado material
9.1. De uso propio
9.2. Inversiones inmobiliarias
9.3. inmovilizado materiai mantenido para la venta
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-}
10. Inmovilizado intangible
10.1. Fondo de comercio
10.2. Aplicaciones informaticas
10.3. Otros activos intangibles
10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-}

Notas

5

10

2021 2020 ()
13 15
13 15
5.506 3.489
1.839 488
5 5
3.662 2.996
2.006 1.627
2.006 1.627
1 624
1 624
705 753
705 753
703 179
283 179



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
Expresado en Miles de Euros

ACTIVO Notas 2021 2020 ()

11. Activos fiscales 14 174 23
11.1. Corrientes - -
11.2. Diferidos 174 23

12. Periodificaciones - -

12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados - -
12.2. Otras periodificaciones - -
13. Otros activos 11 128 108

13.1. Administraciones pablicas 8 -
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 120 108
TOTAL ACTIVO 9.236 6.818

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
Expresado en Miles de Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

1. Deudas con Intermediarios financieros 12
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liguidar
1.3. Cesi6n temporal activos
1.4. Saldos transitcrios por operaciones con valores
1.5. Otras deudas
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
2. Deudas con particulares 13
2.1. Cesion temporal de activos
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depositos
. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
. Deudas por ventas en corto y vaiores recibidos en préstamo
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto
5.2. Ventas de valores recibidos en prestamo o en garantia
5.3. Ajustes por valoracién: Intereses y otras cargas devengadas no
vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable
7. Derivados
7 4. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3. Provisiones por transacciones con pages basados en instrumentos
de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos
11. Pasivos Fiscales
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta
13. Periodificaciones
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones
14. Otros pasivos 11
14.1. Administraciones publicas
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero

(1,00

TOTAL PASIVO

2021 2020 (*)
211 612
211 612
1.103 1.591
1103 1.591
5.158 1.974
565 238
4593 1.736
6.472 4.177




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
Expresado en Miles de Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020 (*)

16. Fondos propios 4 2.764 2.641
16.1. Capital 380 380
16.2. Prima de emision 892 892
16.3. Reservas 167 250
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (1.039) (196)
16.6. Otras aportaciones de socios 2.891 2.158

16.7. Resultado del ejercicio (+/-) (527) (843)
16.8. Dividendos y retribuciones (-) - -
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+-) - -
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

neto (+/-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+/-) - -
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-) - -
17.4. Diferencias de cambio (+/-) - -
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+/-) - -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 2,764 2.641

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.236 6.818

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
Expresado en Miles de Euros

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

1.

w N

Avales y garantias concedidas

1.1. Participacion en la fianza colectiva

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.3. Riesgos por derivados contratados per cuenta de terceros
1.4. Otros

. Otros pasivos contingentes
. Valores propios cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica
3.2. Otros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones

. Compromisos de compras de valores a plazo

4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participacicnes

. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1. Activos monetarios y Deuda publica
5.2. Otros valores de renta fija
53. Acciones y participaciones

. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones

. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar

7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta

. Derivados financieros

8.1. Contratos a plazo de activos financieros

8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés

8.5. Futuros financieros sobre divisas

8.6. Opciones sobre valores ¢ indices

8.7. Opciones sobre tipos de interés

8.8. Opciones sobre divisas

8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc.)

. Préstamo de valores al mercado

9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

2021

2020 (%)




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
Expresado en Miles de Euros

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas 2021 2020 (*)

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar - -

2.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
2.2, Con MEFF - -
2 3. Con otros intermediarios financieros - -
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar - -

3.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
3.2, Con MEFF - -
3.3. Con otros intermediarios financieros - -
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) - -

4.1. Propios - -
4.2. De terceros - -
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria - -
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras 17 467.335 368.948

5.1. Propios - x
5.2. De terceros 467.335 368.948

6. Préstamo de valores recibidos

6.1. Valores vendidos - -
6.2. Valores cedidos temporalmente - -
6.3. Valores disponibles

7. Carteras gestionadas 446.423 308.005
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 150.087 106 780
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas - 2077
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 6.980 10236
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados - 2
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados 270911 170 235
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados - 1
7.7. Efectivo en intermediarios financieros 18.445 18 676

8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras
por crédito al mercado - -

8.1. Garantias iniciales - -
8.2. Garantias adicionales - -
9. Activos en suspenso regularizados T -
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 123 123

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares - -
12. Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 913.881 677.076

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 913.881 677.076

(") Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021

Expresado en Miles de Euros

DEBE

Notas

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

2.

3.

JE U G G G W Yy

A
2
3
4
5
.6
7
.8
9

Intermediarios financieros

Particulares residentes

Particulares no residentes

Empréstitos y ofras financiaciones

Pasivos subordinados

Rectificacion de costes por operaciones de cobertura

Costes por intereses de los fondos de pensiones
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros intereses

Comisiones y corretajes satisfechos 20

21
2.2
2.3
2.4
2.9.
2.6.
2.7.

é
3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.9.

Operaciones con valores

Operaciones con instrumentos derivados

Aseguramiento y colocacion de emisiones

Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liquidacion

Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
Otras comisiones

Pérdidas en inversiones financieras

Activos monetarios y deuda ptblica

Otros valores de renta fija cartera interior

Otros valores de renta fija cartera exterior

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados de negociacion

Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo

Pérdidas de otros activos a vaior razonable

3.40.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11.0Otras pérdidas

4.1.
4.2.

. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital

. Pérdidas por diferencias de cambio

. Gastos de personal 21
. Sueldos y gratificaciones

. Cuotas a la Seguridad Social

. Dotaciones a fondos de pensiones internos

. Aportaciones a fondos de pensiones externos

. Indemnizaciones por despidos

. Gastos de formacion

_Retribucicnes a los empleados basadas en instrumentos de

capital

. Otros gastos de personal

2021 2020(*)
64 -
7 _
57 -
3.260 3.429
2183 3.207
1.077 222
- 72
- 72
- 1
9.899 6.086
9.216 5.401
655 578
28 17



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021

Expresado en Miles de Euros

DEBE

7. Gastos generales
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones
2. Comunicaciones
3. Sistemas informaticos
4. Suministros
.5. Conservacion y reparacién
6. Publicidad y propaganda
7. Representacion y desplazamiento
8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.)
9. Servicios administrativos subcontratados
10. Otros servicios de profesionales independientes
.11. Resto de gastos
8. Otras cargas de explotacién
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
8.2. Otros conceptos
9. Contribuciones e impuestos
10. Amortizaciones
10.1. Inmuebles de uso propio
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos
10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activos intangibles
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1. Inmovilizado material
11.2. Activos intangibles
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisiones
13. Otras pérdidas
13.1. Por venta de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado
13.5. Otras pérdidas
14. Impuesto sobre beneficios del periodo
15. Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultado neto (+/-)

TOTAL DEBE

Notas

22

9y 10

2021 2020(*)
2.496 2.236
795 730
145 141
95 72
27 26
93 142
193 86
229 151
86 2
308 258
525 628
50 36
50 36
12 79
277 157
122 95
155 62
32 -
32 -
35 -
35 %
(527) (843)
15.598 11.253




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021
Expresado en Miles de Euros

HABER Notas

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros

2021

2020(%)

1.1. Banco de Espana
1.2. Intermediarios financieros
1.3. Particulares residentes
1.4. Particulares no residentes
1.5. Activos monetarios y Deuda Publica
1.6. Otros valores de renta fija
1.7. Cartera de renta fija exterior
1.8. Dividendos de acciones y participaciones
1.9. Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura
1.10 .Productos de contratos de seguros vincuiados a pensiones y
obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones percibidas 20

1. Tramitacién y ejecucion de érdenes de clientes para
compraventa de valores

2. Aseguramiento y colocacion de emisiones

3. Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva

4. Deposito y anotacion de valores

5. Gestion de carteras

6

7

8

9

1

1

Busqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados

secundarios

internalizacion sistematica de ordenes

Intermediacién en instrumentos derivados

0. Comisiones por operaciones de crédito al mercado

1. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y
analisis financieros

.12. Otras comisiones

3. Ganancias en inversiones financieras

_Asesoramiento en materia de inversion

2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2

2

1. Actives monetarios y deuda publica

2. Otros valores de renta fija cartera interior

3. Otros valores de renta fija cartera exterior

4. Acciones y participaciones cartera interior

5. Acciones y participaciones cartera exterior

6. Derivados de negociacion

7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo

9. Ganancias de otros activos a valor razonable

10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

11. Otras ganancias
3.12.Diferencia negativa en combinaciones de negocios

4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados

3.
3.
3.
3.
3.
3.
3.
5
3.
3.

4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2. Instrumentos de capital
5. Ganancias por diferencias de cambio

6. Otros productos de explotacion




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021
Expresado en Miles de Euros

HABER Notas 2021 2020

7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 87 -
7.1, Inmovilizado material . -
7.2. Activos intangibles - -
7.3. Resto 87 -

8. Recuperacién de provisiones para riesgos - -
8.1. Provisiones para impuestos - -
8.2. Otras provisiones - -

9. Otras ganancias - -
9.1. Por venta de activos no financieros -
9.2. Por venta de participaciones - -
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
9.4. Por recuperacion de pérdidas de |a fianza colectiva al mercado - -
9.5. Otras ganancias - -

10. Ganancias de actividades interrumpidas - -

TOTAL HABER 15.598 11.253




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2021
Expresado en miles de euros

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimorio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos rio corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en ei
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

Nota

(*) Presentadc, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2021 2020 (%)
(527) (843)
(527) (843)
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio 2021
Expresada en miles euros

1. Actividad

Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. —en adelante, la Sociedad- se constituyo el 1 de febrero
de 2001, con la denominacion de N Mas Uno Corporate, S.A. Durante el ejercicio 2001 se produjo la Fusion
por absorcion de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad Unipersonal) por la Sociedad, con
disolucion sin liquidacion de la primera. Como consecuencia de esta Fusion, se traspasé en bloque a la
sociedad absorbente, a titulo de sucesion universal, la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida,
quedando subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos y obligaciones de la sociedad disuelta.
Debido a que la Sociedad era accionista Gnico de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad
Unipersonal), no fue necesario aumento de capital social de la Sociedad absorbente.

El 28 de junio de 2002, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por
unanimidad, la transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores, asi como la consiguiente modificacién
de su objeto social y de la denominacion social, que pas6 a ser Nmas1 Agencia de Valores, S.A.
Posteriormente, el 29 de septiembre de 2010, la Sociedad cambié su denominacion por Nmas 1 SYZ Valores,
Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). Finalmente, el 3 de octubre de 2016, la Junta General
Universal de Accionistas acordé, por unanimidad, modificar la denominacién social de la Sociedad por la actual,
como consecuencia del cambio de denominacién del Grupo Alantra.

La mencionada transformacién de la Sociedad en Agencia de Valores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, el 4 de febrero de 2003, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante
C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevd a publico los acuerdos sociales de
transformacion en Agencia de Valores, asi como la modificacién de su objeto y denominacion social, que fueron
inscritos en el Registro Mercantil el 18 de febrero de 2003. El 28 de febrero de 2003, la Sociedad fue inscrita

en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, con el nimero 199,

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. comunicé mediante hecho relevante ala C.N.M.V. el cambio
de marca del Grupo Alantra encabezado por la misma. Desde dicha fecha, las sociedades filiales entonces
integradas en el Grupo Alantra procedieron a aprobar los cambios de sus denominaciones sociales a fin de
sustituir en las mismas la expresion “N+1”, “Nmas1® o “Nplusone” por la palabra “Alantra”. En lo que respecta
a la Sociedad, el 3 de octubre de 2016 se inscribio en el Registro Mercantil el cambio de denominacién de
Nmés1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A., por Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

El 3 de octubre de 2016 Alantra Partners, S.A., y 3Axis Involvement, S.L., alcanzaron un acuerdo con Financiére
Syz, S.A,, para la adquisicion del 27% y 19% adicional del capital de la Sociedad. Con todo esto, Alantra
Partners, S.A. y 3Axis Involvement, S.L pasaron a ser los accionistas de la Sociedad con una participacién del
50,01% y 48,99%, respectivamente. Adicionalmente, se firmé un contrato entre accionistas en el que se
acordaron diferentes aspectos relativos al gobierno de la Sociedad. Segun lo establecido en el mencionado
contrato, los Administradores de la Sociedad consideraron que se daban las condiciones para considerar a la
misma como dependiente, una vez se habian cumplido las condiciones suspensivas establecidas para la
transaccion. En consecuencia, la Sociedad comenzé a formar parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante
es Alantra Partners, S.A.
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio 2021
Expresada en miles euros

Adicionalmente, el 28 de marzc de 2019, la Junta General de Accionistas acordo la conversion de las acciones
de la Clase B de la Sociedad en acciones ordinarias de la Clase A asi como la supresion de la Clase B de
acciones de ia Sociecad. Con todo, al 31 de diciembre de 2018, Alantra Partners, S.A. y 3Axis Involvement,
S.L., mantenian 190.221 acciones y 190.219 acciones, respectivamente, de la Sociedad.

Por titimo, el 22 de diciembre de 2020, Alantra Partners, S.A. vendio a un tercero aproximadamente un
0,12% adicional dei capital social de la Sociedad.

Cor todo ello, al 31 de diciembre de 2020, MutuaMad Inversiones, S.A.U., Alantra Partners, S.A., 3Axis
Involvement, S.L. y un tercero, mantienen 190.258, 93.636, 96.090 y 456 acciones, respectivamente, de la
Sociedac.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 30 de marzo de 2021, procede a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion de!l ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021.

Ei 14 de diciembre de 2018, Alantra Partners, S.A. y Grupo Mutua alcanzaron un acuerdo para la adquisicién
por Grupo Mutua de un 25%, aproximadamente, del capital social de la Sociedad. En la operacion participé
también 3Axis Involvement, S.L. ai que Grupo Mutua adquirid otro 25%, aproximadamente, del capital. El cierre
de la operacion quedé Unicamente condicionado a la no oposicién de ia Comision Nacional del Mercado de
Valores y a la autorizacion por parte de las autoridades supervisoras de los mercados y de la competencia.
Finalmente, el 3 de junio de 2019 se comunicd mediante Hecho Reievante que se habia producido el cierre de
la operacion, una vez cumplidas las condiciones suspensivas, pasando la Sociedad a tener la siguiente
distribucién accionarial: Mutua Macrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, 50,01% y Alantra y
3Axis Involvement, S.L., un 25%, aproximadamente, cada uno. En consecuencia, la Sociedad comenzo a
formar parte del Grupo Mutua, siendo Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija 'a
entidad dominante dei mismo.

Postericrmente, Alantra Partners, S.A. vendi6 a un tercero aproximadamente un 0,26% del capital social de fa
Sociedad. Dicho tercero aportd ia mencionada participacion en el capital sociai de la Sociedad a 3Axis
Involvement, S.L. en una ampliacién de capital realizada por esta Uttima.

Con todo ello, at 31 de diciembre de 2021, MutuaMad inversiones, S.A.U., Alantra Partners, S.A. y 3Axis
Involvement, S.L., mantienen 190.258, 92.875 y 97.307 acciones, respectivamente, de la Sociedad.

El 27 de febrero de 2019 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordo el cambio del domicilio social
de la misma de calle Padilla, nimero 17, Madrid, a calie Fortuny, numero 6, Madrid, quedando inscrito en el
Registro Mercantil el 23 de abril de 2019.

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto-ley 14/2008, de 28 de septiembre,
por el que se modifica el texto refundido de ia Ley de Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de
jas empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas
modificaciones, asi como en la normativa emanada de la C.N.M.V
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio 2021
Expresada en miles euros

Tal como se define en el Programa de Actividades de la Sociedad autorizado porlaC.N.M.V., la Sociedad tiene
por objeto la realizacion de los siguientes servicios de inversion:

1. Larecepcion y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o méas instrumentos financieros.

2. Lagestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

3. La colocacién de instrumentos financieros.
4. El asesoramiento en materia de inversién.

El 31 de diciembre de 2019, la Sociedad y Alantra Wealth Management Gestion, S.G.1.1.C., S.A. firmaron un
contrato por el cual la Sociedad delega en la tltima las funciones de gestion discrecional de carteras de aquellos
clientes que mantengan un contrato de gestion discrecional e individualizado de carteras firmado con la
Sociedad. Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no prestaba el servicio de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion.

Adicionalmente, y tal como se define en el mencionado Programa de Actividades, la Sociedad podra realizar
los siguientes servicios auxiliares:

1. La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del
- texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre. Estos servicios comenzaron a prestarse en diciembre del ejercicio 2019.

2. El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demas servicios en relacidn con fusiones y adquisiciones de empresas.

3. La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

El 1 de abril de 2016, la Sociedad, autorizada por la C.N.M.V,, llevd a cabo la modificacién del programa de
actividades para incluir, entre los instrumentos sobre los que se presentan las actividades accesorias (recepcion
y transmision de érdenes por cuenta de terceros, asesoramiento sobre inversiones y gestion de patrimonios),
las participaciones de fondos y planes de pensiones. Asimismo, el 11 de octubre de 2019, la Sociedad,
autorizada por la CN.M.V,, llevé a cabo la modificacion del programa de actividades para incluir el
mantenimiento de fondos en cuentas instrumentales y transitorias y la prestacién del servicio auxiliar de
custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos financieros.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento Y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 2.1, 2.2,
2.3y 2.8 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de

modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho Yy, en particular, a través de la titularidad de
acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio 2021
Expresada en miles euros

Para el desarrolio de la actividad de la Sociedad, Alantra Partners, S.A. presta determinados servicios, que se
articulan de manera conjunta para Alantra Wealth Management Gestion, S.G.1.1.C., S.A y para la Sociedad
{ambas con el mismo accionariado), distribuyéndose los correspondientes gastos en base a criterios analiticos
establecidos por la direccion de las mencionadas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2021, ia Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en
el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo su Sociedad dominante directa Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedac de Seguros a Prima Fija quien ha formulado sus cuentas anuales consolidadas el 24 de febrero de
2022 y una vez aprobadas, se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legisiacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales
y estados financieros de las Empresas de Servicios de !nversion y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Naciona! de! Mercado de Valores y, en io no
previsto en éstas, el Plan Generai de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Reai Decreto /2021, de 12 de enero, en vigor
para ios ejercicios iniciados a partir de! 1 de enero de 2021 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de !a Comisién Europea en vigor,
siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de los resultados de ia Sociedad.

b) Imagen fie!

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de !a Sociedad y han sico
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenides, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resuitades de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuaies, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por {a
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

c) Principios contables no obligatorios
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de fa Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de tos principios y normas

contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
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d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren principalmente con los pagos
basados en acciones y otras retribuciones al personal, agentes y representantes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

€e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcicnamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de
su transmision giobal o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacién.

f) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.

Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga la Circular 7/2008, de 26 de noviembre. El
objetivo de la citada circular es modificar el régimen contable de ciertas entidades sujetas a la supervision de
la Comision Nacional del Mercado de Valores de manera que, con caracter general, les resulte aplicable por
remision el marco contable general establecido a través de la habilitacién normativa recogida en la disposicion
final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacion mercantil en materia
contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado
por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

g) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de ia memoria.
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h) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativc en las cuentas anuales
del ejercicio 2020.

i) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de garantia de Inversiones. Ei importe de las contribuciones realizadas
a dicho Fondo, durante los ejercicios 2021 y 2020, han ascencido a 50 miles de euros y 36 miles de euros
respectivamente que se inciuyen en el epigrafe "Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividac de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, dei Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de ias entidades de crédito y las empresas
de inversién, asi como 10s recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que
se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre 1a autoevaluacion de capital que
deben realizar las entidades. En este sentido, ei 29 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014, de 23
de junio, de la C.N.M.V., sabre el gjercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, quedando derogada ia Circular 12/2008, de 30
de diciembre. de la C.N.M.V., sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos
consolidables, que era la normativa sobre recursos propios apiicable hasta dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos por la
normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente ias Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez,
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivaiente al 10% del total de sus pasivos
computabies. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Adicionalmente, la Scciedad no esta sujeta al cumplimiento del limite a la concentracion de riesgos, por cumplir
con lo establecido en el articulo 388 del Reglamento CRR.

k) Hechos posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en
Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en Ia actividad de la Soctedad,
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de fa incertidumbre existente, los
Administradores de ia Sociedad estiman que este suceso no cuestiona la aplicacion de! principio de empresa
en funcionamiento.

Con posterioridad &! cierre del ejercicio de 2021, no se ha producido ningun otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.
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1) Aspectos derivados de Ia transici6n a las nuevas normas contables - Conciliacion de los saldos
de balance y pérdidas y ganancias entre Circular 7/2008 y Circular 1/2021

La clasificacion y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias de acuerdo con la Circular
7/2008 de la C.N.M.V. y la Circular 1/2021 de la CN.M.V. se comparan en las siguientes tabias:

Activo (Miles de Euros)

Importe en libros Importe en libros
Clasificacién bajo Circular 7/2008 Circular 7/2008 a Clasificacion Circular 1/2021 Circular 1/2021 a
31/12/2020 01/01/2021
Tesoreria 16 | Tesoreria 15
Inversiones crediticias - Crédito a 3489 Crédito a Intermediarios 3.480
Intermediarios Financieros Financieros i
Inversiones crediticias - Crédito a Ly .
articulares 1627 | Crédito a particulares 1.627
DT Acciones y participaciones -
g:rézraitg? Negociacién - Instrumentos 624 | Acciones y participaciones cartera 624
P interior
Activa material 753 | Inmovilizado material 753
Activo intangible 179 | Inmovilizado intangible 179
Resto de activos 108 | Otros activos 108

Pasivo (Miles de Euros)

Importe en libros

Importe en libros

Clasificacién bajo Clrcular 7/2008 Circular 7/2008 a Claslficacién Circular 1/2021 Clreular 172021 a
31/12/2020 01/01/2021
Pasivos financieros a coste amortizado - 612 Deudas con Intermediarios 612
Deudas con intermediarios financieros financieros
gzzlc\!,gs Egzggi?gzlzrggsm amertizago - 1.691 | Deudas con particulares 1.591
Resto de pasivos 1.974 | Oftros pasivos 1.974
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Patrimonio Neto (Miles de Euros)

Clasificacién bajo Circular 7/2008

Importe en libros
Circular 7/2008 a

Clasificacién Circular 1/2021

Importe en libros
Circular 1/2021 a

ejercicio (+/-)

31/12/2020 01/01/2021
Fondos propios - Capital 380 { Fondos propios - Capitai 380
Fondos propios - Reservas 250 | Fendos propios - Reservas 250
[= i -
Fondos propios - Resultado del ejercicio (843) | Fondos propios - Resultado del (843)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (Miles de Euros)

Clasificacion bajo Circular 7/2008

Importe en libros
Circular 7/2008 a

Clasificacién Circular 1/2021

Importe en libros
Circular 1/2021 a

de los activos financieros

31/12/2020 01/01/2021
Comisiones percibidas 10.765 | Comisiones percibidas 10.765
Comisiones pagadas (3.429) S:t?s‘;zgr"”:: ¥ COrFEIRIES (3.429
Oiferencias de cambio (neto) ) 5:::&;?55 por diferencias de )
Otras cargas de expiotacion 36 | Otras cargas de explotacion (36
Gastos de personal 6.086 | Gastos de personal (6.086)
Gastos generaies (2.236
Gastos generales 2-31S) Contribuciones e impuestos (79
Amortizacién (157) | Amortizaciones (157
Pérdidas por deterioro de activos Pérdidas por detericrc dei valor
finandi (72) (72)
inancieros
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3.

Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales
se resumen a continuacion:

a)

Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i)
i)
i)

iv)

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

i) Activos financieros g valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que
se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién irevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquelios activos financieros designados, en el momento del reconocimiento
inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y que en caso contraric se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieras comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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ii) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquelios activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que ia Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de ia ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales def activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principai e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que sor: Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
de! principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene ia naturaleza de préstamo ordinario o
comin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi. seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiena una rejacion inversa
con los tipos de interés del mercado), o aquellos en ios que el emisor puede diferir el pago de intereses
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin gue los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, ios motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podré tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera
de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y l0s
créditos por operaciones no comerciates:

a) Créditos por operaciones comerciales: son acuellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y |a prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro apfazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinabie, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracion inicial
Los activos financieros clasificados en esta categoria se vaioraran inicialmente por su valor razonable,

que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podrén valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas Yy ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial Yy que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por Ila
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de fa ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categorfa aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre €l
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria
“Activos financieros a coste amortizade’. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

L os activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su vaior razonable, sin deducir los
costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que ei activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pércidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con 1a
norma relativa a esta Gltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrarén en ia cuenta de perdidas y ganancias el importe de los intereses, calcuiados
segun el método de! tipo de interés efective, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valcr a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razcnable de un instrumente de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y simiiares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el imperte de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe correspondera al valor razonable o ai coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracion de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa
de general aceptacion.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iv) Activos financiergs a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 13? de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.
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d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calcuien exciusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de 1a citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas dei grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar e! coste de la combinacion establecidos en ia norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contabie que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
gue, en su caso, se hubiesen adquirico.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos per baja dei balance u otro motivo, se aplicaré el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos ios valores gue tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del cosie de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Diche coste se determinara aplicando alguna férmuia valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficic o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicarg este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de Ia
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
Su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

Cuando la empresa participada tuviere su domicitio fuera del territorio espariol, el patrimonio neto a
tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No
obstante, si mediaran altas tasas de inftacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, n su caso, su reversion, se
registraréan como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como Iimite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:
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b)

a) En ei caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en fa
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién valcrativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de Ias inversiones, este Gftimo se incrementara, hasta el limite
de la indicada reduccién de valor, contra ia partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y
a partir de ese momento e! nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo,
cuando exista una evidencia objetiva ce deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se inciuiran en aiguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizago:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquelios pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comdn tambien
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracion iniciai

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera €l precio ce la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corte plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar os flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de! tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto
plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que
todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

- Seaun instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se
evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversién documentada y se facilite informacién del grupo también sobre Ia base del valor razonable al
personal clave de la direccién, segtin se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos

financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.
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Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su vaior razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de ia contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que ies sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias de! gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara i0s pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina e! vaior razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversion
o vencimiento. Ei resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcion de conversién que se reconoce
en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera gue no existen
modificaciones sustanciaies del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo
que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del
pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Ai 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago de! pasivo de forma simuitanea, se presentan en ei balance por
su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

d) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendids como el tipe de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el gue surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categeria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por ia
variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del gjercicio, se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio serdn las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de !as
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que
los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el
patrimonio neto.
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e) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de vida dtil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida 0til estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje Anual

Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informéticos y de comunicacién 25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto intemos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacién. La reversién de la pérdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
activo material de uso propio con Ia finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida (til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en |a cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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f) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separacdos de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyc coste puede estimarse de
manera fiable y de los que ia Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibies se reconocen iniciaimente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente,
se valoran a su cosie menos, segtn proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida dtil
definida. Al menos ai finai del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado inmateriai, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a ia cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de tas nuevas vidas Utiles.
Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amertizacién (determinado en funcién de cs afios de ia vida (til estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 33%

g} Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financierc

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
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- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos
Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de Ia transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. EI importe a registrar se determina deduciendo del importe de Ia
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido
y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

— Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios Yy pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto

singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.
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- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singuiar se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos dei periodo en que
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la

adquisicién construccion o produccion de activos cuaiificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

i Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son jas remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el ptazo de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio en ei cual los empleados han prestado sus servicios.

Se vaioraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cuaiquier importe ya satisfecho y
como un gasto de! periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociecad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de ia fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese Como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voiuntaria del contrato laboral por parte de los empieacos.

De acuerdo a la legislacién vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a aguelios empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan aiguno de reduccion de personal en la
Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.

- Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a entidades
aseguradoras o fondos gestionados extemnamente, determinados mediante calculos actuariales
periodicos. La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas y planes de prestaciones definidas.

- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
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adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacion de pagos adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucion de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

- Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen caracter de aportacion definida se consideran de prestacian
definida. Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacién que
recibira el empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

La Sociedad reconoce en balance una provisién respecto de los planes de pensiones de prestacion
definida por la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable
de los eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones, minorado,
€n su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores
contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por
servicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad tenga que realizar por este limite en Ia valoracion
del activo se imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

El valor actual de Ia obligacién se determina mediante métodos actuariales de calculo e hipdtesis
financieras y actuariales no sesgadas y compatibles entre si.

La variacién en el célculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los
activos afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el
ejercicio en que surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas
Y ganancias son exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en las hip6tesis actuariales o
de ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando se trate de derechos revocables, en Cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son
irrevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos revocables se imputan a la cuenta de
peérdidas y ganancias de forma inmediata, salvo que surja una reduccién en el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos 0 de menores
contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y
ganancias el exceso sobre tal reduccién.
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- Otras obligaciones posteriores & la jubilacion

La Sociedad ofrece asistencia médica a sus empleados jubilados. Ef derecho a este tipo de prestaciones
normalmente esta condicionado a la permanencia del empleado en la empresa hasta su jubiiacion y
durante un minimo determinado de afos.

Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los empleados de
acuerdo con un método contabie similar al de los planes de pensiones de prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis
actuariales se cargan o abonan directamente en e! patrimonio neto del ejercicio en que surgen.

- Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liguidables en acciones. Por un
lado, la Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de la concesion de la
opcion como un gasto en el momenio de su obtencion y por otro ei correspondiente incremento en el
patrimonio neto. E! importe total que se lleva a gastos durante el periodo de devengo se determina por
referencia al valor razonable de las opciones concedidas.

- Pagos basados en acciones y otras retribuciones al personal, agentes y representantes

La Sociedad ha aicanzado acuerdos con determinados empleados, agentes y representantes. que
incorpora una retribucién plurianual que se liquidara parte con instrumentos de patrimonio y parte en
efectivo. La parte de la liquidacidon gue se realiza en instrumentos de patrimonio se instrumenta, a su
vez, en pagos basados en acciones de la Sociedad y de Alantra Wealth Management Gestién, Sociedad
Gestora de Institucienes de Inversién Colectiva, S.A. El gasto porla retribucion plurianual se registra en
el capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el
peneficiario es un agente y representante v en el capitulc "Gastos de Personal’ cuando e! beneficiario
es un empleado. Dicho gasto se periodifica a lo largo del periodo de prestacion de servicios por parte
de los beneficiarios, sobre ia base de la mejor estimacion del importe que se preveé se va a liquidar al
final del periodo y en funcion de los objetivos definides y ia naturaleza del acuerdo alcanzadc. Respecto
a la parte de la liquidacion realizada en acciones de la Sociedad, se aplica lo descrito en los parrafos
anteriores.

Asimismo, conforme a lo establecido en los acuerdos firmados entre ias partes, si bien el coste de la
retribucién piurianual que se liquidara en efectivo sera asumido por la Sociedad y tendréa como
contrapartida la cuenta de pasivo correspondiente segun su naturaleza, la parte del coste que se
liquidara mediante pagos basados en acciones sera asumido por Alantra Partners, S.A. y 3Axis
involvement, S.L. Como consecuencia de lo anterior y de lo descrito en los parrafos anteriores, la
contrapartida del gasto correspondiente a este dltimo concepto se registrara como aportacion de SOCIOS
en el capitulo “Reservas’ del patrimonio neto, si bien se registrara un ingreso en ei epigrafe “Otros
productos de explotacion’ de la cuenta de pérdidas y ganancias por la parte proporcional a la
participacion en e! capital social de la Sociedad del resto de accionistas de la misma.

37



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio 2021
Expresada en miles euros

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

- Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuando la practica en el
pasado ha creado una obligacién implicita.

k) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestaciéon pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce de! patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando
la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién
futuras.
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Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devclucion se registran cuando existe un pasivo por
reemboiso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza la valoracién del
pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de ias
devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos gue se
espera que sean necesarios para liguidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financierc no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre gue sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aqueilas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o nc uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legai, contractual o por una obligacion impiicita
o tacita. En este ltimo caso, su nacimiento se sitia en la expectativa valida creada por la empresa frente a
terceros, de asuncion de una obligacién por parte de aguélia. Se debera informar sobre las contingencias que
tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencicnadas.

m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente er. el Patrimonio neto,
y de una combinacion de negocios, en la gue el impuesto diferido se registra como un eiemento patrimonial
més de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del gjercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y benificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de perdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca o son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en e! balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal ¢ crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que
la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que
se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resuitado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los mismos.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espariola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se registra en reservas.
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4. Fondos propios y propuesta de aplicacién de resultados

a) Movimiento

El detalle de los Fondos Propios de ia Sociedad y su movimiento durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto dei gjercicio
correspondiente.

b) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Sociedad esta compuesto por 380.440 acciones de 1
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas ias acciones constitutivas del
capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo restricciones estatutarias
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2021 ios accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Namero de Porcentaje de
Nombre de accionista acciones participacién
Alantra Partners, S.A. 92.875 24,41%
3Axis Invoivement, S.L. 97.307 25,58%
MutuaMad !nversiones, S.A.U. 190 258 50,01%
Total 380.440 100%

Al 31 de diciembre de 2020 los accionistas de la Sociedad sor los siguientes:

Nimero de Porcentaje de
Nombre de acclonista acciones participacion
Alantra Partners, S A. 83.636 24.61%
3Axis Involvement, S.L. 96.546 25,38%
MutuaMad Inversiones, S.A.U. 190.258 50.01%
Total 380.440 100%

d) Prima de emisién

El importe del epigrafe *Prima de emisién” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a 892 euros. no
habiéndose producido movimiento aiguno durante dichos ejercicios.

e) Reservas

La composicién del epigrafe "Reservas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:
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2021 2020 (*)

Reserva legal 167 250

167 250

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
perdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.
f) Distribucioén de resultados

La propuesta de distribucion de los resuitados obtenidos en el ejercicio 2021 que el Consejo de Administracion
propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacién

2021
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio (527)
Distribucion
A resultados de ejercicios anteriores (527)
(527)
5. Tesoreria
El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se compone de:
2021 2020 (*)
Caja 13 13
13 13

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas corrientes en los Bancos
ha sido de un tipo de interés de mercado.
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6. Créditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros ai 31 de diciembre de 2021y 2020 se compone de:

2021 2020 (*)
Cepdsitos a ia vista 1.839 488
Depésitos a plazo 5 5
QOtros créditos 3.662 2.996
5.506 3.489

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saido incluido en ei epigrafe de “Depésitos a la vista” corresponde a las
cuentas a ia vista que mantiene la Sociedad con las siguientes entidades financieras., las cuales no han

devengade ningtn tipo de interés fijo durante dichos ejercicios.

2021 2020 (*)

Bankinter, S.A. 1.564 454
Banco Santander Securities Services, S.A. 49 14
Banco Santander, S.A. 4 -
Banco Inversis, S.A. 10 20
BNP Paribas, S.A. 3 -
Banco Sabadell, S.A. 209 -

1.839 488

La cuenta “Otros créditos” del detalle anterior se corresponde con las comisiones pendientes de cobro por la
activided de comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva por importe de 3.209
miies de euros al 31 de diciembre de 2021 (2.765 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Adicionalmente,

a 31 de diciembre de 2020 incluia 6 miles de euros por servicios de administracion.

7. Crédito a particulares

El saldo del epigrafe Créditos a particulares al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se compone de:

2021

2020 (*)

Otros créditos y anticipos 2.006

1.627

2.006

1.627

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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El saldo de la cuenta “Otros créditos y anticipos” se compone principaimente de saldos deudores por
comisiones pendientes por las comisiones pendientes de cobro por la actividad de asesoramiento en materia
de inversion a clientes, acorde con el objeto social de la Sociedad. Adicionalmente, en este epigrafe también
recoge los importes pendientes de cobro por los servicios de gestion discrecional que presta la Sociedad a
diferentes carteras desde el 31 de diciembre de 2021.

8. Acciones y participaciones

El saldo del epigrafe Acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se compone de:

2021 2020 ()
Acciones y participaciones cartera interior
Cotizables
No cotizables 1 624
1 624

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El desglose del saldo de estos epigrafes del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 atiende a
activos financieros disponibles para la venta correspondiente a acciones de sociedades espariolas, no
cotizados y en moneda euro, asf como participaciones en entidades del grupo.

El saldo del epigrafe "Activos Financieros Disponibles para la Venta — Otros instrumentos de capital” del activo
del balance recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la participaciéon mantenida por la Sociedad, por importe
de 1 miles de euros, en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A.

El 26 de febrero de 2020, la Sociedad y Norgestién, S.A. acordé la adquisicion por parte de la Sociedad del
100% del capital social de Asset Growth XXI EAF, S.L. (anteriormente denominada Norgestién Asset Growth
EAF, S.L.). El cierre de la operacion estaba condicionado al cumplimiento de diferentes condiciones
suspensivas definidas contractualmente por las partes, entre elias, la no oposicién por parte de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. El 6 de octubre de 2020 se cumplieron las condiciones suspensivas y
finalmente, el 26 de diciembre de 2020, se produjo el cierre de la operacion.

Los principales términos de la operacién en relacion a la contraprestacion acordada fueron los siguientes:

- El precio maximo de las participaciones de Asset Growth XX| EAF, S.L. (anteriormente denominada
Norgestién Asset Growth EAF, S.L.) asciende a 623 miles de euros, calculado como una estimacion de los
ingresos que esta va a generar hasta el 30 de septiembre de 2025. En la fecha de cierre de la operacion, la
Sociedad ha abonado el pago inicial, por un importe de 195 miles de euros.

- Con relacion al abono del resto del precio maximo se realizara mediante pagos trimestrales siempre que
los ingresos generados por los clientes de Asset Growth XXI EAF, S.L. (anteriormente denominada Norgestion
Asset Growth EAF, S.L.) alcancen un importe de 60 miles de euros. Dichos pagos se realizardn como maximo
hasta el 30 de septiembre de 2025 o con anterioridad si se hubiese alcanzado el mencionado precio méximo.
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Al 31 de diciembre de 2021, ia Sociedad ostenta un total de 7 acciones representativo del 0,60% (un total de 5
acciones representativo del 0,60% al 31 de diciembre de 2020) del capital en circulaciéon de la Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones, S.A. que se registran en este epigrafe.

Adicionalmente, al 9 de septiembre de 2021, la Sociedad hizo efectiva fa funcién por absorcion de Asset Growth
XX| EAF, S.L. (anteriormente denominada Norgestion Asset Growth EAF, S.L.). Como consecuencia de la
fusién por absorcidn descrita anteriormente, a 31 de diciembre de 2021 |a Sociedad ya no mantiene en balance
dicha participacion.

Adicionalmente se presentan las principales cifras patrimoniales previas a la fusién con la Sociedad:

30/09/2021
Fondos propios
Capital 3
Reservas 14€
Resultados de ejercicios anteriores 8
Resultado del ejercicio 91

248

Los Administradores de la Sociedad han considerado que a fecha de efectividad de la compra este precio
maximo se corresponde con fa mejor estimacion de los ingresos anualizados. Por tanto, en el epigrafe
“Participaciones — Entidades del grupo” del activo del balance al 31 de diciembre de 2020 se recogian 624
miles de euros por este concepto y en el epigrafe “Deudas con particulares — Acreedores empresas del Grupo
y asociadas” del pasivo del balance se registran 428 miles de euros correspondientes a la estimacién de los
importes pendientes de desembolso. Al 31 de diciembre de 2021 el importe pendiente de desembolso asciende
a 267 miles de euros

9. Inmovilizado material

El desglose de! epigrafe de Inmovilizadoc material del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (%)

De uso propio 705 753

705 753

(") Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2021 y 2020 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Coste
De uso propio 1.548 81 (359) 1.270
1.548 81 (359) 1.270
Amortizacion acumulada
De uso propio (795) (122) 352 (565)
(795) (122) 352 (565)
Inmovilizado material neto 753 (41) (7) 705
31.12.2019 Adiciones Retiros 31.12.2020
Coste
De uso propio 1.263 285 - 1.548
1.263 285 - 1.548
Amortizacién acumulada
De uso propio (678) (117) - (795)
(678) (117) - (795)
Inmovilizado material neto 585 168 - 753

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2021 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en uso
por un importe de 194 miles de euros (523 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de 2020).

Los elementos del inmovilizado material se encuentran cubiertos con las correspondientes pélizas de seguros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los
mencionados elementos del inmovilizado son suficientes.
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10. Inmovilizado intangible

El desglose de! epigrafe de Inmovilizado intangible del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el

siguiente:

Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Deterioro de valor del inmevilizado intangible (-)

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2021 2020 (%)
283 179
420 -
703 179

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2021 y 2020 por las partidas que componen
los activos intangibles y su amortizacion acumulada son ios siguientes:

Coste
Aplicaciones informaticas
Otros actives intangibles

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibies

Deterioro de valor dei inmovilizade intangible (-)

inmovilizado material neto

*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives
y

Coste
Aplicaciones informaticas
Oftros activos intangibles

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Inmovilizado material neto

31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
634 89 - 722
- 470 - 469
634 559 1.193
(455) (108) 120 (443)
- (47) - (47)
(455) (155) 120 (490)
179 404 120 703
31.12.2019 Adiciones Retiros 31.12.2020
443 191 - 634
443 191 - 634
(414)- (41) - (455)
414 (41) (455)
29 150 - 179

(*) Presentado. unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Al 31 de diciembre de 2021 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados y en uso
por un importe de 263 miles de euros (413 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado intangible.

11. Otros activos y otros pasivos
a) Otros activos

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020 (Y
Remuneraciones pendientes de pago 100 100
Otros 20 8
Administraciones publicas 8 -
128 108

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior
incluye el importe correspondiente a la estimacion de una retribucion plurianual a determinados agentes y
representantes de la Sociedad gue forman parte de su plantilla Y que sera liquidada en efectivo en un plazo de
4 afios.

El saldo de la cuenta "Otros pasivos” del detalle anterior corresponde a los importes pendientes de pago por la

Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacion.

b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Remuneraciones pendientes de pago 4.540 1.631
Administraciones Publicas 565 238
Otros pasivos 53 105
5.158 1.974

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior
incluye el importe correspondiente a la estimacion de una retribucion plurianual a determinados agentes y
representantes de la Sociedad que forman parte de su plantilla ¥ que sera liquidada en efectivo en un plazo
de 4 afios (Nota 3, 13y 21).

El saldo de la cuenta “Otros pasivos” del detalle anterior corresponde a los importes pendientes de pago por
la Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacién.
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12. Deudas con intermediarios financieros

El saldo de! epigrafe Deudas con intermediarios financieros, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020

Otras deudas 211 612

211 612

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El saldo de la cuenta “Otras deudas” dei detalle anterior al 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye 211 y 503
miles de euros, respectivamente, correspondientes a ias comisiones pendientes de pago, en virtud del contrato
de delegacion de gestion de carteras que la Sociedad tiene firmado con Alantra Wealth Management Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Nota 20).

Todas las deudas con intermediarios financieros eran en euros y el ambito geografico es el nacional.

13. Deudas con particulares

Ei saldo del epigrafe Deudas con particulares, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Otros débitos
Acreedores empresas def Grupo y asociadas 329 679
Acreedores pcr comisiones pendientes {Nota 20) 774 912
1.103 1.591

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
Todas las deudas con particulares son en euros y el @mbito geografico es el naciona!l. Las deudas con empresas

asociadas de! Grupo Alantra al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estaban sujetas a las politicas de liquidacion
de los respectivos grupos, no devengandose interés alguno.
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El saldo de la cuenta "Acreedores empresas del Grupo y asociadas” del detalle anterior recoge, al 31 de
diciembre de 2021, 267 miles de euros correspondientes al importe pendiente de pago por la adquisicion del
100% del capital de Asset Growth XXI EAF, S.L. (428 miles de euros a 31 de diciembre de 2020) (Nota 8y 18).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de Ia cuenta “Acreedores por comisiones pendientes” incluye los
importes pendientes de pago correspondientes a las comisiones cedidas a representantes por los servicios de
captacion de clientes (Nota 20).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta “Acreedores por comisiones pendientes” de! detalle
anterior incluye el importe correspondiente a la estimacion de una retribucién plurianual a determinados agentes
y representantes de la Sociedad que sera liquidada en efectivo en un plazo de 4 afios (Nota 2, 5y 20).

14. Situacioén fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 23 de diciembre de 2016, acordo la adhesion al
régimen especial del nuevo Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra Partners, S.A. es la entidad
dominante de dicho grupo. En consecuencia, el saldo correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afiadido, del
ejercicio 2019 se incluia en el eplgrafe “Deudas con particulares —~ Acreedores empresas del Grupo y asociadas”
(Nota 12).

En virtud de la operacion de cambio de control de la Sociedad descrita en la Nota 1, desde el 3 de junio de
2019 la Sociedad dej6é de formar parte del Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra Partners, S.A.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 20 de diciembre de 2019 acordd la
adhesion al régimen especial del Grupo de Entidades en el [VA del que Mutua Madrilefia es la entidad
dominante de dicho grupo. Este acuerdo tiene efecto en las operaciones cuyo impuesto se devengue a partir
del 1 de enero del 2020, por Io que el saldo correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afiadido, del ejercicio
2021 y 2020 se incluye en los epigrafes “Deudas con particulares — Acreedores empresas del Grupo y
asociadas” y “Créditos a particulares — Deudores con empresas del Grupo y asociadas” (Notas 8 y 11).

Los saldos de los capitulos “Resto de Activos” y “Resto de Pasivos” del balance, al 31 de diciembre de 2021y
2020, incluye los siguientes saldos con las Administraciones Piblicas (Nota 11):

Resto de Activos:

2021 2020

Hacienda PUblica acreedora/deudora por IS - -
Hacienda Publica acreedora/deudora por IVA - -
Retenciones por IRPF 8 -
Organismos de la Seguridad Social acreedores - -

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Resto de Pasivos:

Hacienda Publica acreedora/deudora por IS
Hacienda Publica acreedora/deudora por VA
Retenciones por IRPF

Organismos de la Seguridad Social acreedores

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

2021 2020
161
346_ 175;
68 60
565 238

La conciliacion de la diferencia entre el resultado contabie de la Sociedad, de los ejercicios 2021 y 2020, y la

base imponibie dei Impuesto de Sociedades es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes
Aumentos
Disminucicnes
Diferencias temporales
Aumentos
Disminuciones
Compensacian de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Base Imponible Fiscal
Cuota Integra {25%)
Donaciones

Cuota Diferencial - Activo fiscal diferido
(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2021 2020

(527) (843)

8 24

2.547 1.502
( 4@ (Gf@

809 23

151 6

- (6)

151 .

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de ias bases imponible negativas pendientes de compensar es el

siguiente:
Miles de

Afo euros
2010 167
2011 2.413
2012 1.636
2013 582
2015 628
2019 116

5.542

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de las bases imponibles negativas del detalle anterior no recoge la

compensacion de pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2021.
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27. Informe de Empresas de Servicios de Inversién

El objetivo de este informe es cumplir con el requerimiento previsto en el articulo 192 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
de elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversién con la informacién descrita a continuacion.

a. Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. —en adelante, la Sociedad— se constituyé el 1 de febrero
de 2001, con la denominacion de N Mas Uno Corporate, S.A. EI 28 de junio de 2002, la Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por unanimidad, la transformacién de la Sociedad en
Agencia de Valores, asi como la consiguiente modificacion de su objeto sacial y de la denominacion social, que
pasd a ser Nmas1 Agencia de Valores, S.A. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2010, la Sociedad cambié
su denominacién por Nmas 1 SYZ Valores, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). Finalmente, el 3
de octubre de 2016, la Junta General Universal de Accionistas acordd, por unanimidad, meodificar la
denominacion social de la Sociedad por la actual, como consecuencia del cambio de denominacién del Grupo
Alantra, cambiando la denominacién de Nmas1 SYZ Valores, Agencia de Valores, S.A. por Alantra Wealth
Management, Agencia de Valores, S.A.

La mencionada transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, el 4 de febrero de 2003, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante
C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevé a plblico los acuerdos sociales de
transformacién en Agencia de Valores, asi como la modificacién de su objeto y denominacién social, que fueron
inscritos en el Registro Mercantil el 18 de febrero de 2003. El 28 de febrero de 2003, Ia Sociedad fue inscrita
en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, con el niimero 199.

El 27 de febrero de 2019 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé el cambio del domicilio social
de la misma de calle Padilla, nimero 17, Madrid, a calle Fortuny, nimero 6, Madrid, quedando inscrito en el
Registro Mercantil el 23 de abril de 2019.

Taly como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V_, a continuacién,
se detallan los servicios de inversién que puede prestar la Sociedad a clientes minoristas, inversores
profesionales y contrapartes elegibles, salvo que se especifique lo contrario:

1. Prestacién de los siguientes servicios de inversion:

a. La recepcidn y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.

b. La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por
los inversores.

c. La colocacién de instrumentos financieros.

d. El asesoramiento en materia de inversién.

2. Realizacién de los siguientes servicios auxiliares:

a. La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto

refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
Estos servicios comenzaron a prestarse en diciembre de 2019.
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b. El asescramiento a empresas sopre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adguisiciones de empresas.

¢. La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

El 1 de abrii de 2016, ia Sociedad. autorizada por la C.N.M.V., llevé a cabo la modificacion del programa de
actividades para inciuir, entre los instrumentes sobre los que se presentan las actividades accesorias (recepcion
y transmisién de érdenes por cuenta de tercercs, asesoramiento sobre inversiones y gestién de patrimonios),
las participaciones de fondos y planes de pensiones.

Asimismo, el 11 de octubre de 2019, la Sociedad, autorizada por la C.N.M.V.. flevd a cabo ia modificacion del
programa de actividades para incluir el mantenimiento de fondos en cuentas instrumentaies y transitorias y la
prestacion del servicio auxiliar de custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos
financieres.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicabie en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en ei articulo 2.1, 2.2,
2.3y 2.8 del texto refundido de ia Ley dei Mercado de Valores. aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de cctubre.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.

b. Volumen de negocio.

Ei volumen de negccio de la Sociedad, en el ejercicio 2021, ha ascendido a 7.791 miles de eurcs. En este
sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segin aparece en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad de! ejercicio 2021.

¢. Nuamero de empleados a tiempc compieto.

Los 55 empieados con los que cuenta la Sociedad al cierre det ejercicio 2021, o son a tiempo completo excepto
2 que lo son a tiempo parcial.

d. Resuitado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2021, asciende a unas
pérdidas de 527 miles de euros.

e. Impuesto sobre el resultado.

Dado que e resultado bruto antes de impuestos de !a Sociedad, correspondiente al ejercicio 2021, asciende a
unas pérdidas de 527 miles de euros, se ha generado base imponible fiscal negativa.

f. Subvenciones o ayudas pablicas recibidas.
En el ejercicio 2021 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.
g. Rendimientos de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, ai cierre de! ejercicio 2021, caiculado como el cociente entre el
resultado del ejercicio 2021 y el importe total de sus activos en el mismo periodo, es de -5.71%.
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Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de crédito no es
significativa.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad en su condicién de agencia de valores esta sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumplia con dicha exigencia.
d) Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

Ante la situacién provocada por la pandemia de Covid-19 desde marzo de 2020, la Sociedad activé planes de
contingencia necesarios que han favorecido la continuidad de los negocios. Estas acciones han permitido que
la Sociedad pueda continuar sus actividades, sin poner con ello en situacion critica el negocio de la misma y
sin que afecte a la capacidad de lievar registros contables adecuados por parte de la Direccion. En este sentido,
la Sociedad no ha tenido ni prevé que se genere imposibilidad de cumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes y, por tanto, no se prevé ninguna consecuencia significativa derivada de la falta de cumplimiento
contractual a causa del Covid-19.

Aunque a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la posibilidad de recuperacién economica
y el ritmo de materializacién de la misma son inciertos, y dependen, entre otras cuestiones, de las medidas
macroeconomicas que se adopten por parte de las autoridades espafolas, europeas e internacionales, de la
efectividad de las vacunas y de |a rapidez de su aplicacién a la poblacion, los administradores de la Sociedad
consideran que la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento sigue siendo valida en estas
circunstancias.

16. Gestion de capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (Nota 1).
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17. Cuentas de orden

Recogen, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelios otros saldos
que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque nc comprometan su
patrimonio.

A continuacion, se muestra la composicion del epigrafe otras cuentas de orden composicién al 31 de diciembre
de 2021 y 2020:

2021 2020 (*)
Avales y garantias recibidas -
Depdsitos de instrumentos financieros - -
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades 467.335 368.948
Carteras Gestionadas 446.423 308.006
Otras cuentas de orden 123 i23
913.881 677.077

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Ei saldo de la cuenta “Otras cuentas de orden” del detalle anterior recoge el importe de los activas en suspenso
regularizados que al 31 de diciembre ce 2021y 2020, asciende a 123 miles de euros en ambos ejercicios.

Adicionaimente, el saldo de la cuenta “Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades” del detalle anteriar recoge al 31 de diciembre de 2020 el valor efectivo de las carteras asesoradas
por la Sociedad, asi como ei valor efectivo de las carteras gestionadas que la Sociedad delega en Alantra
Wealth Management Gestion, S.G.1.1.C., S.A. en virtud del contrato firmado el 31 de diciembre de 2019 (Nota
1y 20).
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo, asociadas y con los accionistas de la Sociedad:

2021 2020 (4
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6)-
Mutuactivos S.G.I.I.C., S.A.U. (9) 271 191
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.1..C., S.A. (1) 868 837
Alantra Muiti Asset, S.G.LI.C., S.A.U. (anteriommente denominada Alantra Asset
Management Gestion, S.G.1.1.C,, S.A.U.) (2) 86 74
Alantra EQMC Asset Management, 5.G.1.1.C, S.A. (2) 196 142
Alantra Capital Privado, S.G.E.|.C., S.A.U. (3) 93 67
1.514 1.311
Participaciones — entidades del grupo (Nota 8)-
Asset Growth XXi EAF, S.L. (anteriormente denominada Norgestion Asset Growth
EAF, 8.L.) (12) - 623
N 623
Crédito a particulares (Nota 7)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (4) 758 517
Alantra Reim, S.L.U. (7) - 94
Alantra Partners, S.A. (6) - 36
Mutua Madrilefia Automovilista, de Seguros a Prima Fija (8} - 150
758 797
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 12)-
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.1.1.C., S.A. (5) 211 503
211 503
Deudas con particulares (Nota 13)-
Mutua Madrilenia Automovilista, de Seguros a Prima Fija 8) 26 251
Norgestion, S.A. (12) 267 428
Alantra Partners, S.A. (6) 36 B
329 679
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Comisiones satisfechas-
Alantra Wealth Management Gestion, S.G.11.C., S.A. (5) 742 574
742 574
Otros Productos de Explotacién-
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.I.1.C., S.A. (1) 113 113
113 113
Gastos generales-
Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F (10) 572 504
Alantra Partners, S.A. (Notas 1 y 22) (8) 191 224
Ingresos- 763 728
Comisiones percibidas (Nota 20)-
Mutuactivos Inversiones, A.V., SA.U. (9) 925 665
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.L1.C., S.A. (1) (10) 2277 1.308
Alantra Multi Asset, $.G.1.1.C., S.A.U. (anteriormente denominada Alantra Asset
Management Gestion, S.G.LI.C., SAU) (2) 376 256
Alantra EQMC Asset Management, S.G.I.1.C, S.A. (2) 751 515
Alantra Reim, S.L.U. (7) - 94
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (4) 248 455
Alantra Capital Privado, S.G.E.I.C., SA.U. (3) 498 265
5.075 3.558

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

(1) Incluye el importe devengado y pendiente de cobro por la comercializacién de participaciones de las
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Instituciones de Inversior Colectiva gestionadas por Alantra Wealth Management Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de inversion Colectiva, S A. (Nota 6 y 20).

(2) Correspende al ingreso e importe pendiente de cobro asociado a la comercializacior de las Instituciones de
inversion Colectiva gestionadas por Aiantra Multi Asset, S.G.11.C.,, S.A.U. (antenormente denominada Aiantra
Asset Management Gestion, $.G.1i.C., S.A.U.) y Alantra EQMC Asset Management, S.G!iC.SA (Notafy
20).

(3) Cormesponde al ingreso y pendiertte de cobro asociado a la comercializacion de Alantra Private Equity, Fund iil,
Figrupo y Solaina Inversiones 2020 SCR. S.A. fondos gestionados por Alantra Capital Privado, Sociedad
Gestora de Entidades de tioo Cerrado. S.A.U.

{4) incluye ei ingreso y ei importe pendiente de cobro en concepto de comisiones por identificacién de
oportunidades de negocio per la ejecucion de ias operaciones resultantes —~Nota 8 y 20—

(5) 'ncluye el gasto y correspondiente importe pendiente de pago a Alantra Wealth Management Gestion, Sociedad
Gestora de !nstituciones de Inversion Colectiva, S.A. por la delegacion del servicio de gestion discrecional de
carteras (Nota 20). Asimismo. inciuye e! importe de ia cesion por comision y el correspondiente pendiente de
pago por la comerciaiizacion de Fondes de inversion que la Sociedad obtenga como consecuencia de 1a
inversion que 'os clientes de Aiantra Wealith Management Gestion, Sociedad Gestora de instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. realicen en dichos fondos (Nota 2C).

{6) Incluye ei gasto e imperte pendierte de pago o cobro, segun corresponda. por la prestacion ce servicios de
administracién y por ia repercusion de gasios realizada por Alantra Partners, S.A. (Nota 1y 22).

71 Corresponde al ingresc y perdiente de cobro asociado a la prestacion de servicios de asesoramiento en reiacion
4 . s . e .
a la adquisicion de gestion de activos mobiliarios

(8} Recoge los importes pendientes de cabro y page, segun corresponda, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
asociados ai Impuesto Sobre el Valor Afiadidc de! ejercicio 2020 (Nota 14).

(9} Corresponde a! ingreso e importe pendiente de cobro asociadc a la comerciaizacion de Mutuafondo Mixto
Seleccion, Fondo de Inversion. Asimismo, ef 23 de abri de 2C19, la Sociedad firmé un contrato de colaboracion
con Mutuactivos inversiones, A.V., S.A. en la distribucion de productos de seguros.

(10) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde al gasto devengado por el arrendamiento de la sede sociai de
la Sociedad y te Aiantra Wealth Management Gestion, Sociedad Gestora de instituciones de inversién
Colectiva, S.A.

14y Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a ingreso por los gastos de arrenoamiento rapercutidos a

) y £V2 P! 9 I

Alantra Wealth Management Gestion. Sociedad Gestora de !nstituciones de inversion Colectiva, S.A. por &l
subarrendamiento parcial de la superficie arrendada {Notas 1y 22).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion:

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion v la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 24.

19. Departamento de atencion al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos ¥ servicios
de atencion al cliente y ei defensor dei cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una &gil tramitacion y resolucién de las gquejas o reclamaciones interpuestas por
aquéllos.
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El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad el 15
de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2021. En dicho informe
se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2021 por lo que no
ha sido necesario dictar ningln tipo de decisién, recomendacion o sugerencia.

20. Comisiones

a) Comisiones y corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, se muestra a continuacion:

2021 2020 (%)

Operaciones con valores - -
Operaciones con instrumentes derivados - -
Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacién - -
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado -
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 2.183 3.207
Otras comisiones 1.077 222

3.260 3.429

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Durante el ejercicio 2013 se firmaron una serie de acuerdos entre la Sociedad, agentes y representantes en
virtud de los cuales la Sociedad cede a estos un determinado porcentaje de las comisiones de aquellos clientes
que obtengan para la Sociedad. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2021 y 2020, ha
ascendido a 72 y a 52 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, durante el (ltimo semestre del ejercicio 2019, la Sociedad firmé nuevos acuerdos con determinados
agentes y representantes en virtud de los cuales la Sociedad cede a éstos un determinado porcentaje de las
comisiones de aquellos clientes que obtengan para la Sociedad. El importe devengado por este concepto
durante los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 2.343 y 1.836 miles de euros, respectivamente. Asimismo,
la remuneracion establecida en virtud de los mencionados acuerdos incorpora una retribucién plurianual que
se liquidara en efectivo y en acciones de la Sociedad y de Alantra Wealth Management Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., cuyo devengo esté condicionado a la consecucién de
determinados objetivos durante el periodo comprendido desde la contratacién de los mencionados agentes y
representantes hasta el 31 de diciembre de 2022. Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha registrado
un importe de 893 y 743 miles de euros, respectivamente, por este concepto (Nota 3, 5, 13, 14y 17).

Asimismo, en el saldo de la cuenta "Otras comisiones” se incluyen 736 miles de euros correspondientes a la
comision por la delegacion del servicio de gestién discrecional de carteras en virtud del contrato firmado con
Alantra Wealth Management Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva S.A. porel que
la Sociedad delega en esta ultima las funciones de gestién discrecional de carteras de aquellos clientes que
mantengan un contrato de gestién discrecional e individualizado de carteras firmado con la Sociedad. Estando
pendiente de pago 503 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (Notas 12).

Adicionalmente, el 28 de marzo de 2014 se firmé un acuerdo entre la Sociedad y Alantra Wealth Management
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24. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccion
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2021 y 2022, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido
sueldos o remuneraciones por su funcion como Conseijeros.

b) Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion
Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por determinados miembros dei Consejo de

Administracion (Gue coincider: con !a Alta Direccion de ia Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por
conceptos, han sico las siguientes:

2021 2020 ()
Retribuciones a corto plazo (™) 771 515
Primas de seguros 25 24
796 539

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos por
oensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por ia Sociedad a
miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, distintos de los
mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad, estaba formado por 9
hombres.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen articipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por pensiones,
seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2021y 2020.

e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores
De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de !a Ley de Sociedades de Capital, al cierre del gjercicio
2021 los Administradores de la Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han

comunicado 2 ios demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con ei interés de la Sociedad.

25. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 de la Sociedad han sido de 6 miles de euros. El importe de
los honorarios de auditoria devengados en &i ejercicio 2020 por Deloitte S.L ascendid a 10 miles de euios.
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26. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010,
de 5 de Julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre |a informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2021 2020 ()

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 29,58 16,03
Ratio de operaciones pagadas 29,60 14,96
Ratio de operaciones pendientes de pago 28,40 17,72
Importe {euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 5119 4.308
Total pagos pendientes 279 166

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta fas operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde fa fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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27. Informe de Empresas de Servicios de Inversion

El objetivo de este informe es cumplir con el reguerimiento previsto en el articulo 192 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
de elaborar un informe anua! de empresas de servicios de inversion con la informacion descrita a continuacién.

a. Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. —en adelante, la Sociedad- se constituyd el 1 de febrero
de 2001, con la denominacion de N Méas Uno Corporate, S.A. El 28 de junio de 2002, la Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por unanimidad, la transformacion de la Sociedad en
Agencia de Valores, asi como fa consiguiente modificacién de su objeto social y de la denominacién social, que
pasd a ser Nmas1 Agencia de Valores, S.A. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2010, la Sociedad cambio
su denominacion por Nméas 1 SYZ Valores, Agencia de Valores, S.A. {Sociedad Unipersonal). Finalmente, el 3
de octubre de 2016, 'a Junta General Universal de Accionistas acordd, por unanimidad, modificar la
denominacion social de la Sociedad por la actual, como consecuencia del cambio de denominacion del Grupo
Alantra, cambiando la denominacién de Nmas1 SYZ Valores, Agencia de Valtores, S.A. por Alantra Wealth
Management, Agencia de Valores, S.A.

La mencionada transformacién de la Sociedad en Agencia de Vaiores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, i 4 de febrerc de 2003, a propuesta de la Comision Naciona! del Mercado de Valores (en adelante
C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevé a publico los acuerdos sociales de
transformacion en Agencia de Valores, asi como la modificacion de su objeto y denominacion social, que fueron
inscritos en e Registro Mercantil el 18 de febrero de 2003. E! 28 de febrero de 2003, ia Sociedad fue inscrita
en el Registro Especiai de Sociedades y Agencias de Valores, con el nimero 199.

El 27 de febrero de 2019 'a Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé el cambio de! domicilio social
de la misma de calle Padilla, nimero 17, Madrid, a calle Fortuny, nimero 6, Madrid, quedando inscrito en el
Registro Mercantil el 23 de abril de 2019.

Tal y como se define en ei programa de activicades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V._, a continuacion,
se detalian los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad a clientes minoristas, inversores
profesionaies y contrapartes elegibles, salvo que se especifique io contrario:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:

a. La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.

b. La gestion discrecionai e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por
los inversores.

c. La colocacién de instrumentos financieros.

d. El asesoramiento en materia de inversion.

2. Realizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a. La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto

refundido de la Ley de! Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
Estos servicios comenzaron a prestarse en diciembre de 2019.
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b. El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

c. La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacién general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

El 1 de abril de 2016, la Sociedad, autorizada por ia C.N.M.V., llevé a cabo la modificacién del programa de
actividades para incluir, entre los instrumentos sobre los que se presentan las actividades accesorias (recepcion
y transmisién de 6rdenes por cuenta de terceros, asesoramiento sobre inversiones y gestién de patrimonios),
las participaciones de fondos y planes de pensiones.

Asimismo, el 11 de octubre de 2019, la Sociedad, autorizada por la C.N.M.V., lievé a cabo la modificacion del
programa de actividades para incluir el mantenimiento de fondos en cuentas instrumentales y transitorias y la

prestacion del servicio auxiliar de custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos
financieros.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 21,22,
2.3 y 2.8 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.

b. Volumen de negocio.

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2021, ha ascendido a 7.791 miles de euros. En este
sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segin aparece en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2021.

¢. Ndmero de empleados a tiempo completo.

Los 58 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2021, lo son a tiempo completo excepto
2 que lo son a tiempo parcial.

d. Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2020, asciende a unas
pérdidas de 527 miles de euros.

e. Impuesto sobre el resultado.

Dado gue el resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2020, asciende a
unas pérdidas de 527 miles de euros, se ha generado base imponible fiscal negativa.

f.  Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

En el gjercicio 2021 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.
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Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad

El 2021 acaba como un afio extraordinario para las bolsas mundiales, en general acumulan una rentabilidad
media superior al 20%. Encontramos la explicacion en la fuerte recuperacion de la economiay de los beneficios
empresariales, en un entorno de generosos estimulos econémicos y tipos de interés en minimos histéricos.
Aunque es cierto que los mercados emergentes, sin embargo, cierran el afio con pérdidas, a pesar de !a
depreciacion generalizada de sus divisas. Ei caso mas destacado, por su trascendencia, es el de la bolsa china,
que se deia un 5% en un afio marcado por la intervencion de! gobierno en sus grandes empresas tecnologicas
y la crisis de la inmobiliaria. Y entre unos y otros se queda el IBEX que cierra por debajo del resto de bolsas
europeas con un +10.8% de rentabilidad en el afic, por su alta exposicion a divisas latinoamericanas, su
estructura sectoriai y la creciente incertidumbre regulatoria.

En la parte de Renta Fija hemos asistido a un repunte contenido de los tipos de interés. Esta alza de tipos, que
ha sido algo méas acusada en EE.UU. que en Europa explica el mal comportamiento de los indices de renta fija
durante el afio. Ei mas representativo, el Global Aggregate, se deja un 4,71% durante el afto (un 3% ajustando
el efecto divisa), la mayor caida anual en 15 afios. Solo los bonos ligados a la inflacion y el crédito corporativo
de menor calidad (pero de mayor rendimiento) han salvado el afio con ganancias.

En el terreno Macro, el mercado ha estado muy centrado en la inflacion. En ei caso de Espaiia, el dato preliminar
de diciembre apunta a una inflacion interanua! del 6,7%, la cifra mas alta en 30 afios. La evolucion de fa inflacidon
y, sobre todo, Ia reaccion de los bancos centrales a los sucesivos datos, han sido, junto con el Covid, el principal
foco de debate en los mercados durante 2021. Si hasta el verano tanto la FED (el banco central americano)
como el Banco Central Europeo insistian en que la inflacién era transitoria, mas recientemente, a medida que
los datos la han convertido en un tema de debate plblico, hemos visto un tono mas duro (*hawkish”) que apunta
hacia un paulatino endurecimiento de las condiciones financieras en os préximos trimestres. Pero mas alla de
la discusion sobre si la inflacion es coyuntural o estructural y sobre ia trascendencia Gue pueda tener de cara
a las decisiones de politica monetaria, lo mas llamativo es la limitada reaccién de los mercados de bonos ante
estos datos.

Con una inflacion del 6,8% en los tltimos doce meses y con los swaps de la inflacion americana a 10 afios
cotizando al 2,75%, choca bastante que la rentabilidad del bono americano a 10 afios haya repuntado
solamente 60 puntos basicos durante 2021, cerrando en el 1,50%. De hecho, en los Ultimos 30 afos no
encontramos ningun episodio similar. En ese periodo, ia rentabilidad de fos boncs siempre ha estado
intimamente ligada a las expectativas de inflacién. A fin de cuentas, ¢£quién iba a invertir en un instrumento en
el gue espera perder un 1,25% anual en términos reaies en ios proximos 10 afios?

Uno de los supuestos fundamentates en los modelos de construccion de carteras es la existencia de un activo
que permite obtener una rentabilidad positiva sin necesidad de arriesgar el capitai. Combinando este activo
“libre de riesgo” (tradicionalmente la deuda piblica a corto plazo) con otros actives mas volatiles (la rerta
variable, por ejemplo), cada inversor puede construirse una cartera cuya combinacion de rentabilidad esperada
y volatilidad se adecte a su perfil de riesgo.

En la medida en que, durante las Ultimas décadas, la rentabilidad de la deuda plblica a corto plazo siempre ha
mantenido una reiacion muy estrecha con la inflacion, el inversor tenia la opcion de mantener el valor real de
su capital sin sobresaitos. Bastaba con invertirlo en un fondo monetario o un depdsito bancario.

Sin embargo, el actual contexto de mercados, gue combina una situacion de tipos de interés en minimos
historicos con la mayor inflacién en treinta afios, supone una quiebra fundamental de este mocelo. Con ios
tipos de interés oficiales en negativo, los depositos bancarios al cero y una inflacién que supera el 5%, ia
rentabitidad rea! (ajustada por inflacién) de los activos mas conservadores es negativa.
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Este entorno de “represién financiera” perjudica a los ahorradores, que se ven obligados a aumentar el perfil
de riesgo de sus carteras tratando de conseguir mayor rentabilidad.

En los ultimos doce meses, los inversores minoristas americanos han invertido mas de 1 billén (un millén de
millones) de délares en bolsa, una cifra que triplica a la de 2020 y supera a la del conjunto de lo invertido en
los dltimos 20 afios. Por ello, no es sorprendente que el indice S&P 500, referente de la bolsa mundial, venga
marcando sucesivos maximos historicos.

Tradicionalmente, y dejando a un lado shocks producidos por factores exégenos impredecibles (como el Covid),
los dos factores mas determinantes a la hora de explicar la evolucién de las bolsas son los beneficios
empresariales y el coste del capital.

PERSPECTIVAS 2022

A pesar de que el crecimiento econémico probablemente se ralentizara en 2022, una vez que las economias
han vuelto ya a la senda de la normalidad, es previsible que los beneficios empresariales sigan creciendo. En
concreto, el consenso de analistas estima un crecimiento del 8% para los beneficios de la bolsa americana este
afo.

Por su parte, el coste de capital, la rentabilidad que los inversores exigen para invertir en un activo, depende,
en gran medida, de las decisiones de politica monetaria. Y esa es, junto con la evolucion del Covid, la principal
duda de los mercados en la actualidad.

Con la economia americana creciendo mas de un 10% en términos nominales en 2021 (5% en términos reales
mas 5% de inflacién) y la tasa de desempleo cerca del minimo del ciclo, no parece muy razonable que la FED
mantenga los tipos de interés en la cota del 0%, incluso asumiendo que los actuales niveles de inflacion son
transitorios.

A pesar de esto, ya sea por evitar repetir los errores del pasado, cuando una retirada demasiado temprana de
los estimulos generé una fuerte desaceleracion de la economia, o porque los actuales niveles de deuda piblica
no son compatibles con tipos de interés muy superiores a los actuales, los principales bancos centrales se han
resistido, hasta ahora, a subir el coste del dinera.

Sin embargo, y seguramente forzada por los escandalosos datos de inflacién de los Ultimos meses, la FED
anunci6 hace pocas fechas que el proximo afio, una vez haya finalizado el programa de compra de activos (el
manido “tapering”), comenzara el proceso de normalizacion de los tipos de interés.
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Los mercados estan muy atentos a este giro en ia politica monetaria porque unos tipos de interés mas altos no
solo deberian reducir el crecimiento econdmico y la inflacion, sino también el atractivo relativo de la renta
variable frente a otros activos de menor riesgo. Ahora mismo, el mercado da por hecho que la FED empezara
a subir tipos en marzo de 2022 y que ademas ia subida sera de mayor contundencia que |a prevista inicialmente.

Ahora mismo, el mercado da por hecho que la FED empezara a subir tipos en marzo de 2022 y que ademas la
subida sera de mayor contundencia que la prevista inicialmente.

No parece que esta subida vaya a ser suficiente como para alterar sustanciaimente la situacion. A fin de
cuentas, la bolsa es et Unico activo liguido que todavia promete rentabilidades reales positivas.

Pero tenemos que ser conscientes de que la marea de la liquidez ya se ha empezado a retirar y, aunque el
contexto economico sigue siendo favorable, seguramente nos tengamos que conformar con retornos mas
modestos en el futuro.

A todas estas perspectivas tenemos que afiadir e! conflicto pélico en Ucrania. Aunque en estos momentos la
visibilidad es reducida y las opciones en cuanto a su duracion y el impacto en la economia son muchas. Los
aventos de volatilidad estaran presentes mientras dure, y el primer impacto en la economia global vendra de
una nueva presion inflacionista. Y es que, aunque en términos de PIB mundiai Rusia y Ucrania no representan
un peso relevante si que lo son como proveedores de Materias Primas, energéticas, industriales y
agroalimentarias, entre otras. Y por lo tanto nuestra gestion tendra muy presente los efectos que todo esto
pueda tener.

En cuanto a la Sociedad, su actividad se centra principalmente en la prestacion de los siguientes servicios
financieros: (i) el asesoramiento en materia de inversion, y (i) la recepcion y transmisién de érdenes de clientes
en relacién con uno o mas instrumentos financieros.

La Sociedad ha cerrado un ejercicio muy positivo, continuando con su estrategia de crecimiento:

- El 11 de octubre de 2021 se inscribié en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de ALANTRA
WEALTH MANAGEMENT AV, 8.A. y ASSET GROWTH XXI, S.A., sociedad adquirida en 2020 por e
100% dei capital social.

Con la fusién que se propone, han conseguido, entre otras, las siguientes ventajas:

Reduccién de los costes directos soportados en las operaciones de mercado;

Mayor facilidad para la adjudicacion de tituios en operaciones de mercado primario;

Acceso a mejores precics de contratacion en los mercados de renta fija;

Reduccion de las comisiones pagadas por las inversiones en otras instituciones de inversion
colectiva, que se fijan en funcién del volumen de suscripcion;

o Reduccion de costes generales.

0O 0o 0 O

- Al'31 de diciembre de 2021, la Sociedad asesoraba a 2.815 clientes (2.341 clientes al 31 de diciembre
de 2020), de los cuales a 1.921 se les prestaba asesoramiento de forma recurrente con un patrimonio
agregado de 1.610 miliones de euros {1.633 al 31 de diciembre de 2020 con un patrimonio agregado
de 1.281 millones de euros). Asimismo, la Sociedad prestaba servicio de recepcion y transmisién de
oréenes a 2.606 clientes (2.149 clientes al 31 de diciembre de 2020), habiendo intermediado a lo largo
del ejercicio 2021 11.589 ordenes de clientes sobre instrumentos financieros (12.238 operaciones
durante el ejercicio 2020).
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Evolucion previsible

La Sociedad tiene previsto continuar con el desarrolio de sus negocios dentro del programa de actividades para
el que esta habilitado.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido hechos significativos posteriores adicionales al cierre del ejercicio 2020 a los incluidos en
la memoria adjunta.

Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolla actividad alguna relacionada con la investigacién y el desarrolio.

Principales riesgos del negocio: riesgo de mercado, crédito, interés y
operacional

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas de
actuacion generales adecuados a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestion de los riesgos
que le son propios.

Objetos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros de cartera de negociacidn por la Sociedad se ha limitado,
fundamentaimente, a la suscripciéon de adquisiciones temporales de activos de deuda publica ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para las agencias de
valores.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el gjercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

La informacion relativa al periodo medio de pago de proveedores se incluye en la Nota 25 de la memoria
adjunta.



Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Reunidos los Administradores de Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.
en fecha 30 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2021.
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