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A los accionistas de Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

P ricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8035, ww.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrite: en el R.O.A.C. con el nimaro $0242 - CIF: B-79 031280
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Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva incluye la
administracién, gestion y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva y
sociedades de capital riesgo, su
comercializacion, asesoramiento de inversiones
y la gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Orienta Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., ha
realizado la funcion de gestion de Instituciones
de Inversién Colectiva y Sociedades de Capital
Riesgo durante el ejercicio 2022,

Por [a prestacién de estos servicios, la Sociedad
cobra determinadas comisiones a las
Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades de Capital Riesgo gestionadas las
cuales, se detallan en la nota 13.b) de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones recibidas por la actividad
anteriormente descrita, sobre el resultado de la
Sociedad.

Ver notas 1 y 13.b) de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones recibidas por la gestion
que realiza la Sociedad de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades de Capital
Riesgo, destacan los siguientes:

Obtencion, actualizacion y comprobacién de
los folietos vigentes en el ejercicio 2022 de
cada una de las Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades de Capital Riesgo
gestionadas.

Recalculo de las comisiones de gestién de
las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio 2022. Re-gjecucion del calculo de
acuerdo con las condiciones de los folletos
anteriormente mencionados y los
patrimonios diarios de dichas Instituciones
de Inversién Colectiva.

Entendimiento del proceso de definicion de
la base de célculo de la diferente tipologia
de comisiones a devengar por la Sociedad
por sus funciones de gestion y
administracion de las Sociedades de
Capital Riesgo gestionadas por ella.

Comprobacioén de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de cobro,
registradas en el balance de la Sociedad al
31 de diciembre de 2022 y de los ingresos
por comisiones de gestion registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 de la misma, con las
comisiones de gestion devengadas y las
pendientes de pago, registradas en los
estados financieros de fas Instituciones de
Inversién Colectiva y Sociedades de Capital
Riesgo gestionadas por ella durante el
ejercicio 2022.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.
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Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva S.A.

Las cuentas anuales de Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021 fueron auditadas por otro
auditor que expresé una opinion favorable sobre dichas cuentas anuales el 26 de abril de 2022.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
€l contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formutar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y

del contral interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,
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Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva S.A.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a errof, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, ¢ la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores,

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia de auditoria ohtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos Ia atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de gue la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados ¥y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva S.A.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revetar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
o AUBITORES
Guillermo Cavia Gonzalez (20552) !

1’1":‘

)

20 de abril de 2023

PRICEWATERHOUSECCOOPERS
AUDITORES, 5.1

2023 Ndtn. 03/23/01918
96,00 EUR
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ORIENTA CAPITAL, S.G.LILC., S.A.
Balance al cierre del ejercicio 2022 (Expresado en eurcs)

CTIVE Notas 2022 26210
1 Tesoraria 282,42 315,24
11, Caja 4 282,42 318.24
1.2, Bancos - -
2, Créditos a intermediarios financieros o particulares B6.315.773.78  4.479.191,76
2.1 Depésites a la vista 5

427920826 210284523
2.2 Depdsitos a plazo - -

2.3, Adquiisicion temporal de activos -
2.4. Deudores por comisiones pendientes 5 203656552 2.376346.53
25, Deudores por eperaciones de valores -
26, Deudores empresas del grupo
27. Deudores depositos de garantia
2.8, Otros deudores
2.9. Activos dudosos 5
2.106. Ajustes por valoracicn 5
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Puklica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
15 Activos financisros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracicn
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro

34.800,00 34.800,00
(34.800,0C} (34.800,00)

5. Acciones y participaciones 156.808,73 205.784,13
51. Acciones y pariicipaciones en cartera interior 8 20.589,06 26.620.69
5.2, Accicnes y participaciones en cartera exterior <] 167.309,67 176163.44

5.3. Participaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-}
6. Derivados ]
6.1 Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculades a pensionss
8, Inmavilizado material
8.1 De uso propio 7,
8.2 Inmuebles de inversion
8.3, Inmovilizadio material mantenide para la ventn
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-
8. Activos intangibles
9.1 Fonde de Comercic
9.2, Aplicaciones informaticas 8 4375511
9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones par detetioro de valor de los activos intangibles (-)
10. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11, Periodificaciones
11.1. Gastos anticipados g
11z, Gtras periodificaciones
12. Otros activos
12.1 Anticipos y créditos al personal
122, Accionistas por desembolsos no exigidos 3
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos 9 41749.79
12.4. Otros activos -

177.78062  211180,34
177.780.62 211.280,34

43.755,11 25.256.55

2525655

85.751.37 76.548,21
B5.75137 76.548.21

41.749.78 38.749.79

3974979

TOTAL ACTIVO

6.861.991,82 5.038.026,02
en B 1 . s
("} Presantado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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ORIENTA CAPITAL, S.G.LIC., S A

N 148393331C

Balance al cierre del ejercicio 2022 {(Expresado en euros)

FASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Deudas con intermaediaros financleros o particulares
11 Preslamos v credlics
12. Comisiones a pagar
13 Acveedores por prestaciones de servicios
14. Acreedores por operaciones de valores
15. Acreedores empresas del grupo
16 Remuneraciones pendientes de pago al personal
17. Otros acreedores
18 Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+)
2. Derivados
2.1, Opcicnes
22. Otros contratos
3. Pasivos subordinados
3.1 Préstamos pariicipativos
3.2. Otros pasivos
4. Provisiones para riesgos
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares
4.2, Provisiones para impuestos v otras contingencias legalus
4.3. Provisiones para ctros riesgos
5. Pasivos fiscales
5.1. Corrientes
5.2, Difericlos
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Periodificaciones
7.1 Comisiones y otros preductos cobrados no devengadaos
7.2. Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
8. Otros pasivos
8.1. Administraciones Publicas
8.2, Saldos por operaciones de arrenclamiento financiero
8.3. Desembolsaes pendientes en suscripcion de vatores
8.4. Otros pasives

Motas 2022 zez21(’
222217546 1.615.683,50

10 L#02.701,1Q 798.478.43
10 6340013 8453817
10 056.574,14 732666.,99
1.014.696,27 437.845.80

12 §71713.80 394.833.33
12 42598247 42.082,47

78130071 7095928

9 78130071 70,050.28
713.350,30 489.422.13

9 713.350,30 489.422,13

[TOTAL PASIVO

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto
1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
g.2. Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10, Capital
10,1, Emitido y suscrito
10.2, Capital pendiente de desembolso no exigido (-)
11, Prima de emisién
12, Reservas
12.1. Reserva iegal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas
13, Resultados de eiercicios anteriores
13.1 Remanente
132.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-}
14. Resultado del ejercicio
15, Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados {-)
18. Subvenciones, donaclones y legados recibidos

473152274 2.613.880,80|

372.3159.00 372.319,00

11 372.319,00 372.319,00
172.510,14 172.510,14
758.50718 _ 758.597.18
11 78.608,41 78608.41
11 670.988,77 67998877
11 3.077.042,76 1.620.718,20_

11 (2.250.000,00} {500.000,00)

TOTAL PATRIMONIO NETO

L1 _z.qo..;g.oa 2.424.145,22

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO Ik

6.861591,82 £.038.026,02)

(") Presentade, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Foru Seilua

Tin:bre T3l

Asesores &

1t Gag

ORIENTA CAPITAL, S.G.IILC. S.A.
Balance al cierre del ejercicio 2022 (Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO
1. Avales y garantias concedidas

11, Activos afectos a garantias propias o de terceros
12. Otros

2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1, Compromisos de compras de valores
3.2 Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.3, Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

N 14893332 C

45.000,00

45.000,00

45.000,00

45.000,00

ITOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO =
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Depositos de valores y otros instrumentos financieros

21. Participaciones de IIC

2.2. Accicnes de Ii\C
3. Patrimaonio gestionado

3.4 Fondos de inversidn de caracter financiero

3.2. Fondes de inversion inmobiliarios

3.3 Fondos de inversion libre

3.4. HC de UC de inversion libre

35. Fondos de capital riesgo vy tipo cerrade

36. Sociedades de inversion de capital variable

3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias

3.8. Scciedades de inversidn tibre

34, Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado

3.10. Instituciones de inversidn colectiva extranjeras

3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras

4.1. Deuda Publica cartera intevior

4.2. Deuda Publica cartera exterior

4.3. Valores de renta fija cartera interior

4.4. Valores de renta fija cartera exterior

4.5. Acciones cartera interior

4.6. Acciones cartera exterior

4.7. Participacicnes cartera interior

4.8. Participaciones cartera exterior

4.9. Productos derivados

4.10. Depasitos

411 Otras inversiones

412. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion
Discrecional de carteras
B. Patrimonio comercializado

5.1. lIC nacionales gesticnadas

5.2. I)C nacionales no gestionadas

5.3 1IC extranjeras gestionadas

5.4, lIC extranieras no gestionadas
6. Patrimonio asesoraclo

6.1, Deuda Publica y valores cotizados

6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales

23b

-y extranjeros

6.3 Valores no colizades

6.4. Productos estructurades y derivadoes

6.5. Vehiculos de inversicn de tipo cerrado, ECR

6.6. Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

45:000,00

45.000,00]

87787356758  757.529.738.75

828.503.587.58

49.369.680,00

709.341.466,59

15.260.083.30
3291918886

25.574.267,38

24.881.200.70

4.541.469,13
3.226.740,32
15,332.866.,04

1780.224,30

5182.573.32
3.465.403.60
15.381.007,21

1544.383,26

877.873.667.58  724.610.549,89

877.873567.58

724610.540.80

1.808.595.954,83 1.882.178.109,22

1.809.595.954.83

188217810022

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

3690.224 385,58 338580266525
__3590.260.385.58 3.380.517.665.25|

[TOTAL CUENTAS DE ORDEN
{'} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




Foru Seilua
T|rr pre Foral

ORIENTA CAPITAL. 5.G.LLC., S.A,

N 14893333C

Cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio 2022

(Exprasada en euros)

‘1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.4 Intereses
1.2, Pasivos subordinadcs
13. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero
15, Otros intereses
2, Comisiones y corretajes satisfechos
2.1, Comisiones de comercializacion
2.2. Servicios vinculades con lz gestion de IIC inmobiliarias
2.3. Operacioneas coh valores
2.4. Operaciones con instrumentos derivados
2.5. Comisicnes pagadas por delegacicn de gesticn
2.8 Comisiones pagadas por asesoramiento
2.7. Comisiohes retrocedidas
28. Comisiones pagadas a representantes/ agentes
2.g. Otras comisiones
3. Pérdidas por operaciones financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.2, Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija extericr
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.8 Acciones y participacicnes cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operacicnes de cobertura
3.9. Otras pérdidas
4. Pérdidas por diferencias de cambio
5. Gastos de personal
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3. Indemnizaciones por despidos
~.4. Gastos de formacion
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
586. Otros gastos de personal
6. Gastos generales
61. Inmuebles e instalaciches
B.2. Sistemas informéaticos
6.3. Publicidad y representacion
B.4. Servicios de profesionales independientes
6.5 Servictos administrativos slibcontratados
6.8, Otros gastos
7. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones
8.1 Inmovilizado material de uso propio
8.2, Inversiones inmobiliarias
8.3, Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacion
9.1, Tasas en registros cficiales
9.2, Otros conceptos
10. Pérdidas por deterior de valor de los activos
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2. Instrurnentos de capital
10.3. inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10,5 Resto
11. Dotaciones a provisiones parariesgos
111 Provisiones para impusstos y otras contingencias legales
11.2, Ctras provisiones
12, Otras pérdidas
121, En activos ne corrientes manteniclos para la venta
122, Por venta de aclivos no financieros
123, Por venta de participaciones GAM
12.4. Otras peérdidas
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)

. Resultado neto del periodo. Beneficias
i%iﬂ DEBE

6.152.570,60

3.685.723.29

- g.023.56

13 20154082 109.753,90
13 146147269 22335264
13 433004935 316314677
13 159.498.74 180.446.42
5.527.311,17 _4.882.69537

14 550215600 485885480
14 8.000,00 8.000,00
14 £.305,01 4143,84
14 11.850.16 11696.73
1.066.950,76 _ 1.005.349,15

15 274.444,92 258846,48
15 189 5093,2C 174.518,70
15 97.813.51 5558275
15 244.016,33 230.901.37
15 281.082.80 276.409.85
15 207.480,32 189.675.83
62.622,37 64.736.92

7 42.207,30 46.321,70
8 20.415,07 18.415,22
27.032,62 26.123.01
7.032,62 6.123,01

24 20.000.00 20.000,00
49.284.18 22.782,63
49.284,18 22.782,63

a='S V97169772 408 Jad 00
) _1_1___1,‘_1104276 162071800

____1ragipg2 50 ugos 185.11]
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ORIENTA CAPITAL S.G.IILC. S.A,
Cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio 2022

(Expresada en euros)

ABER

1. Intereses, dividendas y rendimientas asimilados de los activos
1.1 Intermediarios financieros - 15780
1.2, Deuda publica interior -
13. Deuda publica extericr

1.4. Valores de renta fija interior

15. Valores de renta fija exterior

16. Dividendos de acciones y participaciones

17. Rectificacion de los productos financieros por cperaciones de cobertura
1.8. Otres intereses y rendimientos

[ ] P

2. Comisiones recibidas 17.099.052,12 11.835.745.11
2.1 Comisiones de gestién de Fondos de inversion financieros 13 711023350 566808736
2z Comisiones de suscripcion y reembolsc de Fondos de Inversidn

financieros - o
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 13 34.098,32 77.916.83

2.4, Comisicnes de gestion de IIC inmobiliarias

2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de lIC inmobitiarias =
2.6. Comisiones de gestion de lIC de inversion libre c
2.7. Comisicnes de suscripcion y reembolso de IIC de inversion libre

2.8. Comisiones de gestion de lIC de IiC de inversion libre

2.9. Comisiches de suscripcion y reembolsos de |IC de (IC de inversién tibre
2.10. Comisiones de gestion de lIC extranjeras -

FR|

2.11. Cemisicnes de gestién de entidades de capital riesgo 13 472951547 40152071
2.12. Comisiones de gestién discrecional de carteras 13 106.858,15 103.262,18
2.13. Servicios de asesoramiento 13 1958662,23 2.180.415.73

2.14. Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones

2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones - =

2.16. Otras comisiones 13 3150.684.45 3.365.142,30

2.17. Servicios de RTO - =
3. Ganancias por operaciones financieras . ——

3.1. Deuda publica interior ST E

3.2. Deuda publica exterior

3.3 Valores de renta fija interior

3.4. Valores de renta fija exterior

3.5. Acciones y participaciones cartera interior

3.6, Acciones y participaciones cartera exterior

3.7. Derivados

3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

3.9. Otras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio =
5. Otros productos de explotacién RO

51. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad

5.2. Ingrasos por alquiler de equipos informaticos y software

5.3. Otros productes de explotacidn
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados

6.1 Creditos y otros activos financieros de renta fija

6.2. Instrumentos de capital

6.3, Inmovilizado material

6.4. Activos intangibles

6.5. Resto -
7. Recuperacién de provisiones para riesgos 1.434,11 891,85

7.1 Provisicnes por actas fiscales y similares =

7.2. Otras provisiones 143411
8. Otras ganancias 4150627

8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta JTRE

8.2, Por venta de activos no financiercs

8.3. Por venta de participaciones GAM

8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios = =

85, Otras ganancias 4150627 £9.294,26
9. Resuitado de actividades interrumpidas (pérdidas) I, : -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas e o - -
[TOTAL HABER STy ST 17.141562,50 11.506,185,11]
(") Presentads, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

L R 1
1
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ORIENTA CAPITAL, S.G.LLC, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 21 de diciembre de 2022
{(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gasios reconocidos correspendiente al egjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

Nota 2022 2021 ("
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11 3.077.042,76  1.620.718,90

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambics en el patrimonio -
neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de fluios de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y péerdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en -
el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impeositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonto neto = =

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto

- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en =
el patrimonic neto

Diferencias de conversion
Efecto impasitivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 3 =
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.077.042,76  1.620.718,g0

('} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2022 (Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del gjercicio
Ajusies del resultado
Cambios en el capital corfiente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Flujos de efectivo de las actividades de explotacian

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimaonio

Flujos de efectivo de las actividades de financiacicn

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO s DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

(") Presentadlo, iirnilca y exclusivamente, a efectos comparativos

3.077.042,76 1.620.718,90
64.056.48 B66.37317
2.453.671,08 (148.793.34)
5.594.770,32 1.538.298,73
(47.721,21) (132.201,62)
(47.721,21) (132.201,62}
(3.370.718,90} (1.220.567,61)
(3.370.718,90) (1.220.567,61)
2176.330,21 185.529,50
210316047 1.917.630,97
4.279.490,68 2.103.160.47
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ORIENTA CAPITAL, S.GILLC.. S.A.
Memoria del ejercicio 2022

1. Actividad

ORIENTA CAPITAL, Agencia de Valores, S.A. {en adelante, la Sociedad), se constituyo, por un periodo de
tiempo indefinido, el 20 de diciembre de 2001 como sociedad limitada, baio la denominacion de “Affinity
2002, S.L.", adoptando esta denominacion el 2o de abril de 20086, Con fecha 25 de enero de 2008, el
Ministerio de Economia y Hacienda resolvié autorizar la fransformacion de la Sociedad en Agencia de

Valores, inscribiéndose en el Registro de Agencias de Valores de la "Comision Nacional del Mercado de
Valores” (CNMV) con el numero 220,

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 15 de junic de 2016,

se acordd la transformacién de "Orienta Capital Agencia de Valores, SA’, en Orienta Capital, Scciedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Con fecha 6 de octubre de 2017, Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A., obtuve de la CNMV la inscripcion en el Registro Especial de Entidades Gestoras de
Institucicnes de Inversion Colectiva con el numero 258, y la correspondiente baja en el Registro de
Agencias de Valores. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tormo 4672, libro O,
folio 182, hoja Bl-32671. Su domicilio social se encuentra en la calle Rodriguez Arias, nimero 15, planta 8°,
de Bilkao, lugar en el que desarrolla su actividad. Asimismo, ta Sociedad dispone de dos oficinas, una
situada en la calle Claudic Coello 16, 2° izquierda, Madrid, y otra en calle Loyola 1, 1°B, San Sebastian.

De acuerdo a la redaccion del articule 2 de los Estatutos, segun lo aprobado en la Junia General de 19 de
Jjulio de 2021, el objeto social consistira, conforme con el articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Cotectiva, en la gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos v las

sociedades de inversion, asi como en la comercializacion de acciones o participaciones de Institliciones de
Inversién Colectiva.

Ademas, podra, previa autorizacion pertinente, realizar las siguientes actividades:

a) Gestion Discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente
autorizada, siempre que dichas carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el

articule 2 del Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

b) Administracion, representacion, gestion y comercializacion de Entidades de Capital Riesgo, de
Entidades de Inversidn Colactiva Cerradas, de fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE) y de
Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los términos establecidos por la Ley
22/2014. de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion

colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 3572003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de lnversidn Colectiva.

Asimismo, previa oportuna autorizacion, podra realizar las siguientes actividades complementarias:

a) Asescramientc de inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 del
Real Decreto Legislativo 4/2015. de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores;

b} Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion v, en su caso, de las
acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE;

10
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Asesores F

ORIENTA CAPITAL, S.G.ILI.C.. S.A.
Memoria del ejercicio 2022

¢} La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacioén con uno o varios instrumentos
financieros.

En todo caso, la autorizacion para realizar las actividades del presente apartado estara condicionada a que

la Sociedad cuente con la autorizacién preceptiva para prestar los servicios mencionados en la letra a) del
apartado 1 anterior,

A 31 de diciembre de 2022, la sociedad no esta obligada, de acuerdo con &l contenido del articulo 42 del
Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consclidadas por no ser Sociedad Dominante de un grupo
de sociedades ni forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en dichea articulo.

El Consejo de Administracion de Orienta Capital, $.G.LI.C., S.A, celebrado el 27 de marzo de 2023, formula
las cuentas anuales e informe de gestion de la Sociedad correspondientes al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2622 firmando tedos los Consejeros, cuyo detalle se presenta a continuacion:

_Consejero Cargo
Emilio Sorca Eguiraun Presidente
Tristan Pasqual del Pobil Alves Vicepresidente
Borja Garcia Viso Conseiero
Gysbreght Willem Hero Ekker Consejero
José Luis Chapero Peral Consegjero
Redrige Achirica Ortega Consgjerc

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene veintitrés contratos con agentes. El detalle de los agentes
es el siguiente:

Agente Ambito de actuacion
Eloy Amestoy Fernandez Estatal
Juan Carlos Caldés Moore Estatal
Cristina Chapero Delclaux Estatal
Diego de Artaza Zuazola Estatal
Fetnando de Reda Ezquerra Estatal
Fernando de Roda Lamsfus Estatal
Eduardo de Vizcaya Alberola Estatal
Manuel Diaz de Bustamante Zulusta Estatal
José Ignacio Esnal Izaguirre Estatal
Fejeol, S, Estatal
Stewart Gardiner lturregui Estatal
Iba Gabinete Asesor, S.L. Estatal
Mikel lriarte Aramburu Estatal
Gonzalo Lopez de Ceballos Reyna Estatal
Cipriano Rodriguez-Arias Velasco Estatal
Manuel Sanchis Font Estatal
Sibi Imperare SL.U. Estatal
Jokin Mirena Uhbitlos Macho Estatal

2
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Memoria del ejercicio 2022

Ricardo Velilla Martinez Estatal
Celia Yarritu Tubilla Estatal
Francisco Espinosa y Cia., S.L. Estatal
Manuel Perez y Garcia de Vinuesa Estatal
Mikel Artetxe Cincunegui Estatal

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a} Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Scciedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecide en:

. El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre norrnas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado vy otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comisiérn Nacionat del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Raal Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los gjercicios
iniciados a partir del1 de enero de 2021, vy sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales

de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisidn Europea eh vigor, siempre
que ne sean contrarias a las normas anteriores,

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas an desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espaficla gue resulte de aplicacion,

b} Imagen fiel

Las cuentas anuates adjuntas han sido obtenidas de los registres contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particutar, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio v de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 vy de los resultados

de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto v de los flujos de efectivo que se han generado
durante el gjercicio anual terminado en esa fecha,

Estas cuentas anuales, formuladas pot los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por
la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprabadas sin modificacion alguna. Por su parte,

las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta Genaral de Accionistas =l 27 de abril
de 2022,
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c} Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalments, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningun principic contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

A la fecha de cierre del gjercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan suponsr
carmbios significativos en el valor de los pasivos de la Sociedad en el gjercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de

ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expeclativas die sucesps fulurcs que se consideran

razonables bajc las circunstancias actuales. Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo a la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a
modificar dichas estimaciones en proximos gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva, conforme el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrato 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado

mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

« Deterioro de valor de los activos financieros {nota j).
+ Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (nota 3).

No obstante, dadas las caracteristicas y la composicion de los activos gue se muestran en el balance no

es previsible que se produzcan deterioros u otros cambios de valor, que puedan producir atgun efecto
significative sobre las cuentas anuates.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han side elaboradas haijo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuard en el futuro previsible. Por tanto,
la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a
efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre los impactos
economicos de la sifuacion de crisis generalizada producida por el conflicto Ruso-Ucraniano, y una vez
realizadas |as evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Entidad considera que su

solida posicion de solvencia v liquidez son sobradamente suficientes como para sostener la continuidad
del negocic en un entorno como el actual.
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f} Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de

flujos de efectivo, ademds de las cifras del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las
correspondientes al gjercicio anterior,

Con fecha 1 de enero de 2021 entrd en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional
del Mercado de Valoras sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas
de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedadss Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de [Entidades de tipo cerrado, que deroga la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre. El objetivo de la citada circular es modificar el régimen contable de ciertas entidades sujetas a
la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de manera que, con caracter general, les
resulte aplicable por remision el marco contable general establecido a traves de la habilitacion normativa
recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la
tegisiacion mercantil en materia contable para su armonizacidn internacional con base en la normativa de
{a Union Europea. que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
151472007, de 16 de noviembre y medificado por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

g} Agrupacién de partidas

Determinacas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenic neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido [a informacion desagrupada en
tas correspondientes notas de la memoria.

h}  Correccidn de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales ne se ha detectado ningun error significativo en las cuentas
anuates del gjercicio 2021,

i) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de garantia de Inversiones. Et importe de las contribucicnes
realizadas a dicho Fondo, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha ascendido a 20.000 euros en ambos
gjercicios y se incluye en el epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 la Sociedad es titular de 3 acciones, en ambos
ejercicios, de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros
cada una.

) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion,

L& Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 1001 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, cuya Ultima modificacion se encuentra regulada por el
Real Decreto 8372015, Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:
- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de
UNas recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:
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1. Un capital social minimo de 125,000 euros integramente desembolsado, incrementado:

] En una proporcion del ©,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero,
reguiadora de las Entidades de capital-riesgo. otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado, que
administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las
carteras gue esté administrando y/o gestionande por delegacion, en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la surna exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La CNMYV. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir
la aportacion del 50% del incrementc a que se refieren los parrafos anteriores, por una

garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el
mismo importe. y

i) Recurses propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligericia profesional o suscribir un seguro de responsabilidad
civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se
entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la  anterior
responsabitidad, el 0.01% del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE del 13 de julic de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran
del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éslas en otras instituciones

de Inversion Colecliva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestara,

2. Cl 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio
precedente.

- Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posicion especulativa.

El resto de los recursos propios pedran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el

cumplimiento de su fin social, incluidas las lIC, ECR y EICC siempre que la invarsion se realice con
caracter de permanencia.

- LLas Scciedades Gestoras sole podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursas
propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la CN.MV,

- Debe hacerse publica la participacién de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.
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- En ningun caso podran emitir obligaciones, pagares, efectos o titulos analogos, ni dar en
garantia o pighorar los activos en que se materialicen los recursss propios minimos.

k} Hechos posteriores

En enero del gjercicio 2023 se constituye el fondo Acimut North American Managers, Fl, comenzandose a
gestionar en febrero de 2023

m})  Impactc Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturateza medioambiental que pudieran ser significativos en retacién con
el patrimonie, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente Memoria respecto a informacion en cuestiones medicambientales,

3. Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activas financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en atguna de las siguientes categorias:

i} Activos financieros a valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i} Activos financieros a coste amortizado.
i} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv) Activos financieros a coste.

i} Activos financieros g valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganangias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en al patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera inctuido en otra categoria, si haciéndoto
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria
en otro caso de la valoracion de los aclivos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salve evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra at valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccien que les sean directamente atribuibles
se reconoceran en ta cuenta de perdidas y ganancias det ejercicio.
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Valoracion posterior

Despues del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonabiz con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categeria, incluso cuando este admitido a negeciacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetive de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero

dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efective contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo

ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por
el gue se cobra un tipo de interes de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el
contraric, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor; préstarmos con tipos de interés variables inversos {es decir, un tipo que tiene una
relacion inversa con los tipos de interes del mercado) ¢ aquellos en los que el emisor puede diferir

el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su sclvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuates no implica que
la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar
que los activos financieros se gestionan con ese objetive aun cuando se hayan producido o se
espere que se produzcan ventas en el futuro, A tal efecto, la empresa deberd considerar la
frecuencia, el importe y el calendaric de las ventas en ejercicios antetiores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus interciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para

gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general. se incluyen en esta categoeria los creditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales son aguellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trifico de la empresa con cobro aptazado,
Y

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros gue, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

17
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Valoracion inicial

Los actives financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonabls, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, gue equivaldra al vator
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
ne tengan un tipo de interés contractual explicito, asi come los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo. se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de he actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas vy ganancias. aplicando el método
del tipo de interés efectivo,

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afic que, de acuerdo con lo dispuesto
eh el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran detericrado.

Cuando {os flujos de efectivo contractuales de un active financiero se madifican debido a las

dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un active financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventes que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y
que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deteriore del valor de estos activos financieros sera ta diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y perscnales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interes efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de
cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las

pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en
férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra

como limite el valtor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se
hubiese registrado el deteriore del valor.

18



e ot 9| N 14893948 C

Memoria del ejercicioc 2022

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
iii) Activas financieros a vator razonable con cambios en el patrimonio nete

Un activeo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que sen Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para hegociar ni
proceda clasificarlo en la categoria *Activos financieros o coste amortizado”. También se incluiran en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonic para las se haya gjercitado la opcién

irrevocable para su clasificacion como "Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categaria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salve evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable
de la contraprestacidén entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Yaloracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimenio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambic en activos financieros monstarios en moneda extranjera, de
acuerdo con ta norma relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tambien se registraran en la cuenta de perdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
metodo del valor medio ponderado por grupos homogensos.

En el supuesto excepcional de gue el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de
ser fiable, los ajustes previos recenocidos directamente en el patrimenio nete se trataran de la
risma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste,

En elcaso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para gjercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho imperte correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente

con la valoracion de los activos financieros ascciados, vy se determinara aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre det gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siermpre
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due exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha

deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrico después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) kn el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, ta falta de recuperahilidad del valor en
libros del active, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razenable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
ano y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido a recuperacion
de su valor, sin perjuicic de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de
que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro

previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
eh que se efectie la valoracion.

Las perdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,

siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

5i en gjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en gjercicios antetiores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en gjercicios anteriores no revertira con abone a

la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
iv) Activos financieros a cosie
En tode caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas, tal como astas
guedan definidas en la norma 13® de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizade en un mercado activo para un instrumento

identico, o no pueda estimarse con fiabilidad, v los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones, -

¢} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonabte no pueda estimarse de manera fiable, salvo
gue se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amertizado,

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionade at cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por gjemiplo, la obtencion de beneficios), © bien porque se calculen exclusivamente por referencla
a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con camkbios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo,

el criteric incluide en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y
los criterios para determinar el cosie de la combinacion establecidos en la norma scbre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo
o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la
misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeién vy
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acurmulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el

método del coste medio ponderado por grupos homogeéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para gjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
actives. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

lL.as aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el beneficic o la pérdida,
respeciivamente, que correspondan a la empresa como parlicipe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativas cuyos intereses tengan caracter
contingente. bien porque se pacte un tipo de interés fijo ¢ variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interes contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este tiltimo se contabilizara
como un ingrese financtero en funcidn de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la
cuenta de perdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Fl
importe de la correccidon valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el vator actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso
de instrumentos de patrimonic se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversidin en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efective que se espera sean generados por la empresa patticipada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia det importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcion del
patrimeonic neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio nete incluido en

las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicitio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto
= lomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién,
No abstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los vatores a considerar seran los resultantes de
los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la horma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el métedo indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin ka necesidad
de realizar un andlisis mas complejo cuando de aguel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor vy, en su caso, su reversién,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivaments, en ta cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de gue se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacidn como empresa del grupo, multigrupe o asociada, y con anterioridad a esa calificacion,
se hubietan realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de
tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la engjenacién o baja de la

inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan tas siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones vatorativas por
deterioro se registraran contra la partida det patrimonio neto que recoja les ajustes valoratives
previamente practicados hasta el importe de los mismos. y el exceso, en su caso, se registrara en la

cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en
el patrimonio neto no revertira.

b) En el casc de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando postetiormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementara,
hasta el liiite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
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valoratives previos y a partir de ese momento el nuevo imperte surgido se considerara coste de la
inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversién,

las pérdidas acumuladas directamente en el pattimonio neto se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Saciedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

b) Pasivos financieros

Loz pasivos financieros, a efectos de su valoracion se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones ho comerciales;

s Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bieres y servicios por operaciones de trafico de ta empresa con pago aplazado, y

» Débitos por operaciones no cormerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan ias caracteristicas de un préstamo ordinario o comun

también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que ta operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable

de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
nc tengan un tipe de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se conlabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los deébitos con vencimiento ne superior a un afic que, de acuerdo con lo dispuesto en
elapartade anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

)
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ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para hegociar cuando:

- Se emita © asuma principalmente con el propasito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el
corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido

prestados (es decir; una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y
que todavia no posee).

- Farme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconecimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarto
al valor razonable con cambios en la clenta de pérdidas y ganancias. Esta desighacion, que sera
irrevocable. solo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con aotros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalile sobre la base de su valor razonable de acuerdo can una estrategia de gestién del nesgo
o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor

razonable al personal clave de la direccion, segln se define en la norma 152 de elaboracion de las
cuentas anuales.

<) Opcicnalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los

pasivos financieros hibridos regulados en el apartade 5.1, siempre que se cumptan los requisitos alli
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Loz costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasive aplicando &l tipo de interés para bonos no converlibles similares. Este importe se contabiliza
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como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liguidaciéon en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcidn de conversion
gue se reconoce en el patrimonio heto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera gue no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstameo es el
mismeo que el gue otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los fluios de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo métedo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumenios financieros en esta cartera,

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refteja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de
patrimenio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los
fondos propios, y en ningun caso podran ser recohocidos como activos financieros de la empresa ni se
registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentes, tales
come honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y titutos; tricutos;

publicidad; comisiones y otros gastos de colocacian, se registraran directamente contra el patrimonio neto
COMOo Menores reservas,

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacién de saldos

Los saldos deldores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su

importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el
balance por su importe neto.

La moneda funciconat de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

e) Valoracidén de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del gjercicio se valorarén aplicando el tipe de cambio de cierre, entendido como et tipo de cambio
medio de contado, existente on esa fecha. ¢

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las
gue se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio producidas
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por ta variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion v la fecha del cierre del gjercicio, se
realizara como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que
las diferencias de cambio seran las resuitantes de las variaciones en dicho coste amortizado como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las
diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en

el que surjan, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se
reconoceran directamente en el patrimonio neto.

i) Inmovilizado material

El active material de uso propio corresponde al inmovilizado material que =o estima que se le darda un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos

cualguier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amorlizaciones se calculan sistematicamente segun el metodo lineal, aplicando los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual.

En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con carge en la

cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afos de vida Util estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje Anual
Utillaje 20%
Otras Instalaciones 10-15%
Mobiliario 10%
Equipos Informaticos 25%
Elementos de transpotte 15%
Otro inmovilizado material 10%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En
dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su hueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado et valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en perindos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de suamortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningdn
caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

La Scciedad, al menos al final de cada sjercicio, procede a revisar la vida utit estimada de los elementos
del activo materlal de uso propio con la finalidad de detectar cambios significatives en las mismas que, en
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el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de

pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida atil
estimada,

l.os gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

o) Activo intangible

Son activos no monetarins e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarrcllados por
la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera fiable y de los que la Sociedad sstima probable obtener beneficios econdmicos en el future,

Los actives intangibles se reconccen inicialmente por su coste de adquisicidon o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada

y las pérdidas por deterioro que hayan expetimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida util
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en
los mismos que. de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta

de perdidas y ganancias de ejetcicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtue dle las nuevas vidas
utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en et capitulo *Amortizacion” de la cuenta de pérdidas v ganancias y equivale al siguiente

porcentaje de amortizacién (determinado en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio,
de los diferentes elementos).

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 3%

Fondo de comercio
El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adguisicion, del coste de la combinacién de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
consecuencia, el fonde de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y

corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado,

El fondo de comercio se asigna a las unidades generaderas de efectivo {UGE) que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgid dicho fondo de comercio.

El fonde de comercio reconocido por separadeo se amortiza linealmente durante su vida Gtil estimada,
valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada, y en su caso. el importe
acumulade de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida util se determina de forma
separada para cada una de las UGE a las que se haya asignade y se estima que es 10 afos {salvo prueba
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en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades

generadoras de efectivo a las que se haya asighado un fondo de comercio v, en caso de que exista, se
comprueba su eventual detericro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fonde de comercio no seran objeto de
reversidn en los gjercicios posteriores,

h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiente se presentan en funcidon del fondo econdmico de la operacién con

independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se  transfieren

sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato,

Al a1 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento,

3 Arrendamiento operativo

L.os arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de |a titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operative {netos de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el pericdo de arrendarmiento.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

lLosingresos y gastos por intereses y conceptos asimitables a ellos se registran contablemente, en general,
en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de oftras entidades se reconocen como ingreso en el momento en gue nace el
derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o
servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el imparte del valor razonable de la
contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y
servicios comprometidos derivadas de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad,
el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a

clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los
mismos que deban ser cbjeto de repercusion,

Las comisiohes pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que

reciban contractuatmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:
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- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efective de una operacion financiera
y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada do la operacion
comao un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un

servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacidon de un servicio que se gjecuta
en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los gue corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periads
de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a Una transaccicn o servicio que se gjecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo. Los

cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

iy Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en gue incurre una sociedad en relacién con la
financiacion recibida, :

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente
atribuibles a la adquisicién construccion o produccidn de actives cualificados, formando parte de su valor

en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente
fiabilidad.

k} Gastos de personal
& Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de tos doce meses siguientes al
cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestade sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las

cuentas anuales como un pasive por el gasto devengado, después de deducir cualguier importe ya
satisfecho y come un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.
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- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran come un pasive y como un gasto, sole cuando la Sociedad esté comprometida de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

De acuerdo a la legislacion vigente, la Sociedad no estd obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos con causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de
personal en la Sociedad que haga necesaria una provisién por este concepto.

- Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a entidades

aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante calculos actuariales
pericdicos. La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas.

- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aguel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a
una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar

contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma pulblica o privada sobre una base obligatoria, contractual o
voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacién de pagos
adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se
devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida
en que una devolucién de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren disponible,

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando. al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

- Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones gque no tienen caracter de aportacion definida se consideran de prestacion
definida. Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen et importe de la prestacion
gue recibiri el empleado en el momento de su jubilacion, narmalmente en funcién de uno o mas
factores como la edad, afios de servicio y remuneracion,

La Sociedad reconoce en balance una provision respecto de los planes de pensicnes de prestacion
definida por la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor
razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las

obligaciones, minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no
reconocidos todavia,

5i de la diferencia anterior surge un activo, su valoracion no puede superar el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menocres
contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por
zatvicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad tenga que realizar por este limite en la
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vatoracion del activo se imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

El valor actual de la obligacien se determina mediante métodos actuariales de calculo e hipotesis
financieras y actuariales no sesgadas y compatibles entre si,

La variacion en el calculo det valor actuat de las retribuciones comprometidas ¢, en su caso, de los
activos afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el
gjercicio en gue surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las
pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en las hipdtesis
actuariales o de ajustes por la experiencia.

Los costes por setvicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, excepto cuando se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por servicios
pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos revocables se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata, salvo gue surja una reduccién en el valor actual
de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos diractos o de

menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de
pérdidas y ganancias el exceso sobre tal reduccion.

- - Otras obligaciones posteriores a la jubilacion

La Sociedad ofrece asistencia médica a sus empleados jubilados. El dereche a este tipo de
prestaciones normalmiente esta condicionado a la permanencia del empleado en la empresa hasta
su jubilacion y durante un minimo determinado de afios.

Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laborat de los empleados
de acuerdo con un método contable similar al de los planes de pensiones de prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis
actuariates se cargan o abonan directamente en el patrimonio neto del ejercicio en que surgen.

- Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liquidables en acciones. Por
un lado, la Sociedad recanoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de la concesion
de la opcion como un gasto en el momento de su obtencion y por otro el carrespondiente
incremento en el patrimonio neto. EL importe total que se tleva a gastos durante el periodo de
devengo se determina por referencia al valor razonable de las opciones concedidas.

- Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en
el pasado ha creado una obligacion implicita.
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M) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opcicnes se presentan directamente cantra el patrimonio
neto, como menocres reservas,

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, ta contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,

cualquier importe recibido, neto de cualguier coste incremental de La transaccion directamente atribuible,
se incluye en el patrimonio neto.

m}  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion mediocambiental, costes de reestructuraciéon v litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
[ importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones par

cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleades. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe un pasivo por
reembolso estimado en base alimporte de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza la valoracion
del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe

de las devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan comao un mayor © menor importe de la cifra
de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del gjercicio, por el valor actual de los desemboalscs que
se espera (ue sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evatuaciones del mercado actual del vator temporal del dinero y los riesgos especificos de la

obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan,

Cuando se espera que parte del desembolso necesariz para liquidar ta provisién sea reembolsado por un

tercero. el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre que sea practicamente segura
SU recepcion.

Por su parte, se consideran pasives contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya matetializacion esta condicionada a gue ocurra o no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto
de registro contable presentandose detalle de los misrmos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicién legal, contractual o por una obligacion
implicita o tacita. En este ultimo caso, su nacimiento se sitda en la expectativa valida creada por la empresa
frente a terceros, de asuncion de una obligacidn por parte de aquélla. Se debera informar sobre las
contingencias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.
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n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios == considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sabre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio

neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobra beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a ta base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias ternporarias, de los creditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas, La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y tas partidas que nunca to son.

Les activos y pasives por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias antra los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método det
pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperar o liguidar.

Un active por-impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones vy
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable gue ta
Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efective. Se

considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que el de la realizacion
del activo por impueste diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el importe anticipado.

- l.as bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es imprcbable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria v,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible, Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion
de negocios. que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultade contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el

objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correccionas en los
mismos.

i} Transacciones entre partes vinculadas

Con caracier general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la reatidad econdmica de la operacion. La valoracion postetior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.
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No ohstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineratia de un negocio los
elementos constitutives del negocio adguirido se valoran por el importe que corresponde = los mismos,
una vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo ¢ subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuates

a considetar a estos efectos seran las del grupo ¢ subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legadas
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier imporie del capital y prima de emisidn, en su caso,

emitido por {a sociedad absorbente se registra en reservas,

o} Patrimonios gestionados

Los patrimenios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, ne se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas”
de la cuenta de perdidas y ganancias. En el Anexa | se facilita informacidn sobre Los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad, El importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022y
2021 figura registrado en el epigrafe "Otras cuentas de orden” del balance,

4. Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:
[NSOCESSEIIRRSPSoR TR S SRS, = _ F-CSSFRSSN=erSUNE Gripy N 2SSt

Caja 282,42 315.24
Bancos 4.273.208.26 2.102.845,23

4.279.420,68 210316047

Durante los gjercicios 2022 v 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas corrientes en los
Bancos ha side de un tipc de interés de mercado.

Adicionalmente a los saldos que la sociedad mantiene en caja. se consideran los saldos en bancos
registrados en el epigrafe "Deposilos a la vista”
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5. Creditos a intermediarios financieros o particulares

El zaldo del epigrafe Creditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de diciembre de zn22 y 2021
se comporie de:

Depositos a la vista
Depgsitos a plazo
Adquisicion temporal de actives

4.279,208,26 2.102.845.23

Deudores par comisiones pendientes 2.036.565,52 2.376.346.,53
Deudores por operacicnes de valores - =
Deudores empresas del grupo - -
Deudorses depdsitos de garantia -
Oflros deudores - -
Actives dudoses 34.800,00 34.800,00
Ajustes por valoracion (34.800.00) (34.800,00)

6.315.773.78 4.479.191,76

Todos los saldos incluidos en el epigrafe "Depositos a la vista” corresponden a las cuentas corrientes y
depositos con vencimiento a menos de tres meses mantenidas por la Sociedad. Estas cuentas corrientes
han sido remuneradas a tipos de interés de mercado en funcion de su saldo, Durante el gjercicio 2022, ne
se han devengado ingresos financieros por los saldos mantenidos en las cuentas corrientes que figuran
registrados en el epigrafe "Intereses, dividendes y rendimientos asimitados de los activos financieres” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (157.89 euros en 2021).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que

constituyen esta categoria, el valor en libros representa una aproximacién cercana al valor razonable de
los mismos

La composicion del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2022 vy 2021 se
detalla a continuacion:

Deudores por retrocesion de comisiones 726.912.67 825.898.51
Deudores por gestion y administracion de 1IC 65598824 576.332,26
Deudores por servicios de asesoramiento 61,3664 61 974115 76

2-035-555§_2_ 2.376.346,53

El saldo del epigrafe "Deudores por retrocesion de comisiones” al 31 de diciembre de 2022 v 2021

corresponde a saldos pendientes a cobrar por retrocesion de comisiones con los diferentes intermediarios
financieros con los que trabaja la Sociedad.

Durante el gjercicio 2022 y 2021 la Sociedad no ha registrado correcciones por deterioro de valor en tos
creditos a intermediarios financieros, originadas por el riesgo de crédito.
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El saldo del epigrafe "Deudores por setvicios de asesoramiento” al 31 de diciembre de 2022 y zo21
corresponde a saldos pendientes de cobrar por asesoramiento estratégico y financiero a terceros, asi como
por la gestién discrecional e individualizada de carteras.

Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha registrado deterioro o reversidn de créditos a
particulares.

El detalle del movimiento de las carrecciones valorativas por deterioro del epigrafe "Activos dudosos” para
los ejercicios 2022 y 2021 s como sigue:

(34.800,00) (34.800,00)
Saldo inicial -
Dados de baja por incebrables - -
Impottes no ulilizados o revertidos - -
Saldo final {34.800,00) {34.800,00)

6. Acciones y participaciones

La composicién y los movimientos habidos durante el gjercicio 2022 en tos instrumentos de patrimenio que
componen este capitule del balance adjunto han sido los siguientes:

__INSTRUMENTOS DE CAPITAL =
Acciones y participaciones no cotizables
Cattera Interior Cartera exterior = Total
Saldo inicial 2021 128.411,39 79.009.73 207.511,12
Altas / Bajas (580,61 1 {1.146.38) (1.726,99)
Saldo final 2021 / inicial 2022 127830,78 77.953.35 20578413
Altas / Bajas = ' 454013 (4.336.27) (8.88:.40)
Salde final 2022 123.28165 73.617,08 196.898,73

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene registrado dentro del apartado "Acciones v participaciones
cartera - interior” la participacion en la sociedad denominada “Gestora del Fondo Generat de Garantia de
Inversiones’ constituida al amparo del Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto sobre sistemas de
indemnizaciones de los inversores, registrado por su coste de adquisicion, que asciende a 600,00 euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022, el resto de la cartera categorizada como activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias esta compuesta por varios fondos de
inversién valorados por sus respectivos valores liquidativos.

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de venta.

La sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a tos activos financieros
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7.  Inmovilizado rnaterial

El desglose del epigrafe de Inmovilizade material del balance al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es el

siguiente:
Otro
Otras Equipas Elem. de inmov.

__utillaje Instalac. Mobiliario Informaticos Transporte material Total
Coste
Satdo inicial 2021 8.900.06 186.868,00 148.860,938 126 .875.46 47.550.57 55.981.84 £75.036.91
Alias 79.786,42 29.416,98 8963,20 = - 118.164.60
Bajas i L VAT AT »iNce (31.478.04) g (31478.,04)
Selel s A ina e oooh 2666 8.277.96 836,66 6 8 86
2021/inicial 2022 : : B54.42 178.2779 135.836, 16.072.53 55.981,84 1.723.47
Altas - 723,30 H.084,28 - - 8.807,58
Bajas L - = i - =4 L - =
Salde final 2022 8100.06 ___ 26665442 17G.001.26 143.920.94 1607253 __ 5508184 67053105
Amortizacién
Salde inictal 2021 6.557.74) (114.409,890) {107.693.74) (108.860.90 {44.922.47) (50.6828.71D {433.071.37)
Dotacidn 17g.74) (24.436.90 15 746,47 Q347,71 (1303.23) (1.307,65) (4B.321,70)
Bajas . - . - 28.849.04 = 28.840.04
Saldo final
S o1 7iicial 5ga2 (6.737.48) (138.846.70) (11744023 (118.208,62) {17.375.76) {51.934.36} {450.543.13}
Dotacicn ara7 (22.733.52) {10.002 45} 18266.43) - {1.025,16) {42.207.30)
Bajas - - - - -
Salcto final 2022 B.ai7.22) — (61:80.22) (127.442.66) (12647505 (17.375.767 (52969.52) {492750.43)
VALOR NETO
Saldo inicial 2021 2.342.32 72.458,20 41167,24 18.014,55 262810 5.355.13 141965,54
:::ic;inicial zi;::l 2162.58 127.807.72 6083775 17.628.04 (1303,23} 4.047.48 21118034
Sadtlo final 2022 198284 105.074.20 5155860 17.445.83 (1.303.23) 302232 177.780.62

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de

su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute.

El detalle de la vida utit estimada para cada grupo de elemenios del inmovilizado materiat es el siguiente:

Porcentaje Anual
Utillaje 20%
Otras Instalaciones 10-15%
Mohiliario 10%
Equipos Informaticos 25%
Elementos de transporte 15%
Otro inmovilizado material 10%

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningun inmovilizado material individual,

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente,

En la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2022 y 2021 se han incluido 259.736.22 euros y 246 586,22

euros, respectivamente por gastos de arrendamiento operativo de las oficinas que dispone la Sociedad en
Bilbao, San Sebastian y Madrid.
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Elimporte de los activos registrados bajo el epigrafe "Inmovilizade material’ que a 31 de diciembre de 2022
y 2021 se encuentran totalmente amortizados asciende a 30015646 euros y 246586,22 euros
respectivamente,

8. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible corresponde integramente
a "Aplicaciones informaticas” y es el siguiente:

INMOVILIZADO INTANGIBLE
Aplicaciones informaticas

Coste Amortizacion Valor neto
Salde inicial 2021 380.542.24 {(350.007.4Q) 20.634.75
Altas 1:4.037.02 {18.415,22) {4.378,20)
Saldo final 2021 / inicial 2oz22 40357926 (378.322,71) 26.256.55
Allas 38.013.63 (20.415,07) 1849856
Saldo finat zoz22 442.492,89 (398.737.78) 43.75511

Al cierre del ejercicio actual no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se calcula sistematicamente por el método lingsl en
funcion de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcicnamiento, usec y disfrute, que es de 3 afios.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Elimporte de los activos registrados bajo el epigrafe “Activos intangibles” que a 31 de diciembre de 2022 y

20zt se encuentran lotalmente amortizados asciende a 37684598 euros y 33721585 euros
respectivamente.

9. Periodificaciones y otros activos y pasivos

El detalle de los epigrafes del active "Periodificacianes” y "Otros activos al cierre del ejercicio 2022 y 2021
se desglosa en tos siguientes conceplos;

Fianzas en garantia de arrendamientos 4174979 39.749.74
Otras periodificaciones 85.751.37 76.548.21
127.501,16 116.2g98,00
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El saldo de los epigrafes del pasivo 'Periodificaciones” y “Otros pasivos” al cierre del gjercicio 2022 y 2021
se desglosa en los siguientes conceptos:

Gastos devengados no vencidos 781.300.71 70.959,28
Administraciones publicas 713.350.3C 48g.422,13
1.494.651,01 560.381.41

El capitulo “Gastos devengados no vencidos” al 31 de diciembre de 2022, se compone, principalmente, por

dos facturas pendientes de recibir a cierre, por importes de 68206747 euros y 70.636,71 euros
respectivamente.

El capitulo “Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como sigue;

Hacienda Publica - Impuesto sobre el Valor Afadido 119.461.03 147.411,34
Hacienda Publica - Seguridad Social 5176610 53.619,30
Hacienda Publica - Retenciones 54212317 288.491.40

713.350,30 489.422,13

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Préstamos y créditos -
Comisiones a pagar 1.202.201.19 708.478.43
Acreedores por prestaciones de servicios 63.400.13 8453817
Acreedores por operaciones de valores -
Acreedores empresas del grupo - -
Remuneracicnes pendientes de page al personal 956.574.14 732.666.00
Otros acreedores - -
Ajustes por vatoracion: intereses devengados no vencidos (+) -
2.222.175.46 1.615.683,59
— ]

La totalidad de los pasivos financieros inctuidos como comisiones a pagar recogen, en su caso, los saldos
pendientes de pago con tos diferentes agentes. Las comisiones registradas en la cuenta de resultados por
estos conceptos en el gjercicio 2022 se encuentran recegidas en el epigrafe "Comisiones y corretajes

satisfechos” y han ascendido a 4.330.049.35 euros y 3163.146,77 euros respectivamente, at cierre de los
ejercicios 2022 y 2021,
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11, Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados
al Meovimiento

El movimiento det Patrimonio neto de la Sociedad durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, se encuenira reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio
correspondiente.

b) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad esta compuesto por 372319 acciones de
1.00 euro de valor norinal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Del total de acciones. 200.461
acciones pertenecen a la clase A, 22.931 accicnes a la clase B, 133.637 a la clase C y 15290 acciones a la
clase D. Las diferentes clases de acciones tienen otorgados diferentes derechos economicos. A partir del
1 de enero de 2024, todas las acciones tendran los mismos derechos.

c) Accionistas

A cierre del gjercicio 2022, seis accionistas paseen una participacion igual o superior al 5% del capital social,
representando en su conjunto, el 77,88% de las acciones de la sociedad. E{ detalle es el siguiente:

%

Accionista ok participacién
Mutuamad nversiones, SAU. 40.00%
Emilio Soroa £guiraun 11,29%
José Luis Chapero Peral 870%
Alfonso de Artaza Zuazola 6.74%
Gabriel Goyoaga Egusquiza 5,70%
Fernande de Roda Lamsfus 5.45%
Totat 77.88%

) Prima de emisién

El importe del epigrafe “Prima de emision” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a 172.510,14 euros,
no habiéndose producide movimiento alguno durante diches ejercicios.

e} Reservas

La composicion del epigrafe "Reservas” al 31 de diciembre de 222 y 2021 se detalla a continuacién;

Reserva tegal 78.608,41 78.608,41
Reservas voluntarias 670.988.77 679.988.77
753-5ﬂ 758.597,18

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio det ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para
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compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta
zon beneficios futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

AL 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Reserva legat ha alcanzado el 20% del capital social.

f} Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el gjercicio 2022 que el Consgjo de

Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas, asi como la ya aprobada
correspondiente al gjercicio 2021, se detalla a continuacién:

Beneficio 7 (Pérdida) del gjercicio 3.077.042,76 1.820.718.20

Distribucién

A *Reserva legal” -

A "Reserva voluntaria” - -

A "Dividendos” 827.042,76 690.718.00

A "Dividendo a cuenta” 2.250.000.0C 930.000,00
3.077.042,76 1.620.718,00

Con fechas 12 de julio, 27 de octubre y 16 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad

aprobaron unos dividendos a cuenta de 750.000,00 euros respectivamente, partiendo de los siguientes
estados de rentabilidad vy liquidez:

a) Acta del 12 de julio de 2022

Importe
Beneficio bruto a 30 de junio de zoz22 1695628
Provision Impussto sobre Sociedades LB L 5 407.029)
Beneficio Neto 1.288.508
Tesoreria al 30 de juniodezozz gV, 2.265.569

b) Acta del 27 de octubre de 2022
Importe

Beneficio bruto a 30 de septiembre de 2022 2225271
Provision Impueste sobre Sociedades {534.065)
Beneficio Neto 1651206 U n
Dividendo a cuenta pagado S i = = (000)
Maximo repartible o [ I SWE Ny e e hElionf W
Tescreria al 30 de septiemirk de 2022 2842008
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¢) Acta del 16 de diciembre de 2022

Importe
Beneficio bruto estimado a 31 de diciembre de 2027 4.050.738
Provisién Impuesto sobre Sociedades (972177}
Beneficio Neto 2.078461
Dividendos a cuenta nazados (1.,00,000)
Maximo repartible 1578561
Tesoreria al 12 de diciembre de 2022 AN 13111036 |

12, Situacion fiscal

El detalle de los saldos fiscales a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2671
Corriente Diferido Corriente Diferido
Otros activos
Hacienda Publica deudora, VA soportado - -
Hacienda Publica. retenciones y pagos a cuenta - - -
Pasivos fiscales
Pasivos por diferencias temporarias imponibles - (42.082.47) = (42.682.47)
Hacienda Publica acreedora por Imp. Scciedades  {071.713.80) = (39483333 S
(971.713,80) (42.982,47) (394.833.33) {42.982,47)
Otros pasivos
Hacienda Publica acreedora por IRPF (54212317 - (288.391.49} -
Hacienda Publica acreedora por IVA {119.461,03) - (147.411.34} -
Seguridad Social acreedora _ (51.766,10) (53619.30) T L
(713.350,30) - . {489.42213) =

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio vy la base imponible del impuesto
sobre sociedades es la siguiente:

2022 2021
Resultade del gjercicio 307704276 1620.718.90
Impueste sobre Seciedades a71.897.72 A408.384.01
Diferencias permanentes - 13032953
Diferencias temporarias

» Con origen en el ejercicio - (20.717.37}
« Con ctigen en gjercicios antetiores - 6.147.29
Compensacion reserva capitalizacion art. 51 Norma Foral 11/2013 & =
Base imponible (resultade fiscal). 4.048.740.48 2.144.862.16
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La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios v el resultadoe de muitiplicar el tipo de
gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

2022 2021
Resultado antes de impuestos 4.048.740.48 2.029.102,01
Impuesto al tipo impositivo del 24% (20% en 2c21) 071607.72 40582058
Efecto de las diferencias permanentes y temporales - 25.062,58
Deducciones y bonificaciones del gjercicio corriente s (2240915}
Gasto / (Ingreso)por impueste sobre beneficios 971.697,72 408.384,01,
El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios es el siguiente:
2022 2021
Impuesto corriente (971697.72) {304.752.98)
Impuesto diferido e (13.631,03)
(971.697.72) {408.384,01)

La Sociedad no ha efectuado inversiones en dependientes, asociadas y hegocios conjuntos que hayan

dado lugar a diferencias temporarias imponibles no registradas en balance como pasivos por impuestos
diferidos.

Elimporte de las diferencias temporarias imponibles que figura en el pasivo del balance al 31 de diciembre

de 2022 y 2021, asciende a 4208247 euros, y surgen como consecuencia de la libertad de amortizacién
aplicada por la Sociedad.

De acuerdo con el principio de prudencia, solc se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y otras
ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en gue resulte probable que la compania disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos,

Segun establece la legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados

hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
periodo de prescripcion.

A 31 de diciembre de 2022. la Sociedad tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta
sujeta, de los gjercicios correspondientes de acuardo con su normativa fiscal, esto es:

Ano
Impuesto sobre Sociedades 2018 — 2021
Impuesto sobre el Valor AfRadido 201g - 2022
Impuesio sobre la Renta de las Personas Fisicas 2019 - 2022
Impuesto de Actividades Econdmicas 2019 - 2022

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestes y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan ponerse
de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuates en su conjunto.
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13. Comisicnes

a) Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Cornisiones de comercializacion = 9.023.56
Comisiones pagadas por delegacién de gestion 201.549.82 109.753.90
Comisiones retrocedidas 1.461.472.69 223.352.64
Comisiones pagadas a representantes/agentes 4.336.049.35 316314677
Otras comisicnes 150.498.74 180.446.42

6.152.570,60 3.685.723,29

Las "Comisiones retrocedidas’ corresponden a importes cedidos a cies entidades, de la comisidn de gestion
de determinada lICs y FCR,

l-as “Comisiones pagadas a representantes/agentes’ recoge el importe de las comisiones satisfechas a los
agentes que posee la Sociedad. catculandose éstas como un porcentaje que oscila entre el 40% v el 100%
del margen generado para la Sociedud por los clientes presentados por el agents.

Las "Otras comisiones” corresponden a comisicnes por gestién delegada de IIC devengadas por los
contratos de administracién delegada con “Inversis Gestién S.AU., S.GILLC.".

b} Comisiones recibidas

El saldo del epigrafe "Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, que al 31 de
diciembre de 2022 asciende a 17.000.052,12 euros {11.835.745.11 euros en 2021). correspende a comisiones

devengadas por la comercializacion de paricipaciones o acciones, por gestién y administracion de IC o
por asesaramiento financiero a terceros.

El detalle de tos ingresos por comisiones percibidas en los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:;

Comisiones
Ds gestion de Fondos de Inversién financieros 7.110.233.50 566808736
De gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 3409832 77.918.83
De gestion de entidades de capital riesgo 4.729.515.47 401920,71
De gestidn discrecional de carteras 10685815 103.262,18
Servicios de asescramiento 1958.662.23 2189.415.73
Oftras comisiches 3159.684.45 3.395.142,30

17.099.052,12 11.835.745,11
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Las comisiones de gestion se calculan diariamente mediante la aplicacidn de un porcentaje sobre el valor
del patrimonio de las IIC gestionadas por la Sociedad, facturdndose vy liquidandose de forma mensual,

guedando pendiente al 31 de diciembre de 2022 un importe de 65598823 euros (576.332,26 eurcs al 31 de
diciermbre de 2021).

Asimismo, las comisiones por servicios de asesoramiento se calculan aplicando un porcentaje acordado
contractualmente con los clientes sobre los patrimonios medios de éstos, facturandose y liquidandose de

forma trimestral, quedando pendiente al 31 de diciembre de 2022 un importe de 688.46461 euros
{1.008.915,76 euros al 31 de diciembre de zoz1).

14. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "Gastos de perscnal” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

Sueldos y cargas sociales 5.502,156.00 485885480
Dotaciones y aportaciones a fondoes de pensiones 8.000,00 8.000,00
Indemnizaciones por despido 5.305,01 414384
Gastos de formacion 11.850,16 11.696.,73

5.527.321,17 4.882.695.37

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal, retativos fundamentalmente a las
retribuciones variables a los empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a

956.574,14 y 732.666.99 eurocs, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe ‘Deudas con
particutares” del balance,

La composicion de la plantilla media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a
continuacion;

N? de empleados
2022 2021
Categoria '
Consejeros 4,00 5.00
Profesionales, técnicos y similares 34.42 34.42
Administratives y similares = =
38,42 3&
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Asimismo, la distribucion por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los ajercicios 2022 y 2021, es la

siguiente:
N° de empleados
2022 T 2021
Hombres Mujeres  Total Hombres Mujeres Total

Consejeros 4 - 4 4 - 4
Profesionales, Técnicos y similares 16 19 35 16 19 35
Administrativas y simitares = s S 3 G

20 19 39 20 19 39

{'} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectes comparativos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o iguat al 33%.

15. Gastos generales y Contribuciones e impuestos

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” y "Contribuciones e impuestos” al 31 de diciembre de 2022 y
2021 se detalla a continuacion:

Arrendarientos y canones

480.450,91 482119.89

Reparaciones y conservacion 9.210,29 6.486.94
Servicios de profesionales independientes 244.016.33 239.991.37
Primas de seguros 51.131,67 39.474.25
Servicios bancarios y similares 14.303,62 12.624.88
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 9781351 55.582.75
Suministros 16.063.24 18.135.21
Otros servicios 153.921,19 150.933.86
Tributos 6.213.53 883630
Resto de gastos 201266, 74 180.839,53
1.274.431,08 1.195.024,98

16. Operaciones con partes vinculadas

Los bienes y servicios habituales del irafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en

condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son
las siguientes:
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2022 2021
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Consejo de Administracion y Alta Direccion
Gastos de Parsonal 1507.980,74 2.169.654.44 -
Comisiones - 9962979 3

Otras partes vinculadas
Comisiones

- 5 248.329.99
Asimismo, el detalle de los saldos con partes vinculadas son Los siguientes:
2022 2021
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Alios cargoes 185.179.42 - 314.468,31
Otras partes vinculadas - - 63.249.44 o
[ i} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracian y
|z Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo
de Administracidn y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 18.

17. Informacién sobre medicambiente

L=z operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente
(leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laborai). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, delimpacto medicambiental, cumpliendo con ta normativa vigente
at respecto. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion

para tiesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejora del medicambiente.

Padas las actividades a las que se dedica la Sociedad. ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no seincluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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18. Remuneraciones al Consejo de Administraciony al personalde Alta
Direccién

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido sueldos
o remuneraciones por su funcion como Consejeros.

b} Retribucidn y préstamos al personal de Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los gjercicios 2022 y 2021 por determinados miembros del Consejo de
Administracion (que coinciden con la Alta Direccidn de tla Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas
por conceptos, han sido las siguientes:

Sueldos 1.472.022,82 2.114.897.04
Otras refribuciones 35.957.92 H4.757.40
Comisiones - 40.529,79

1.507.080,74 2.269.284,23

Los datos del gjercicio 2021 incluyen ta remuneracion de los Cansejeras que cesaron en su cargo en dicho
ejercicio.

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos por
pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a

miembros anteriores y/o actuales de su Consgjo de Administracion y de la Alta Direccion, excepto por lo
indicado a conlinuzcion:

ta sociedad adquirid en el gjercicio 2018 el compromise de retribuir a un miembro del Consejo de

Administracion, en caso de incapacidad o fallecimiento, con un porcentaje de su retribucion fija anuat
durante un maximo de 7 anos.

Salve por lo mencionado en el parrafo anterior, ta Sociedad no tiene compramisos adquiridos con los
miembros del Consejo de Administracion ni con el personal de Alta Direccion en materia de pensiones o
premios de jubilacion, de seguros de vida o indemnizaciones especiales. No existe personal de Alta
Direccion distinte de los miembros del Consejo de Administracion,

d} Situaciones de conflictos de interés de los Administradores
De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del
gjercicio 2022 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de Scciedades de Capital, no

han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.
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19. Honerarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, SL. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2022 Sociedad ascienden a 11.700,00 euros, En 2021, los

honorarios devengados por “Charman Auditores, S.A.” por tos servicios de auditoria, ascendieron a 9.600,00
elros,

Los servicios adicicnales a la auditoria de cuentas, prestados por la sociedad auditora y/o por sociedades

vinculadas a su red en cada uno de los gjercicios anteriores asciende a 4.900,00€ y 1500.00 euros,
raspectivamente.

20. Departamento de atencion al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencion al cliente v el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamenio que regula de forma sistematica y
completa el funciohamiento de dicho Departamento, asegurando et facil acceso por parte de los clientes

al sistema de reclamacion, asi come una agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquéllos.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen incidencias con relacion al servicio de atencién al cliente. Ei
Informe Anual de Servicios de Atencion al Cliente ha sido formulado el 08 de febrero de 2023 v su
exposicion al érgano de administracion se incluye en el orden del dia del consejo del 27 de marzo de 2023

21. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicion adicional tetcera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010,
de 5 cde Julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julic {imodificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2018, sobre la informacion a incorporar

en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

2022 2021

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedares 6,01 7.81
Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 5.884.039.04 4.300.334.56
Total pagos pendientes 63.400,13 84.538,17

Conforme a ta Resolucion del ICAC. para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales corespondientes a |a entrega de bienes o prestaciones de servidos
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devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas

‘Deudas con empresas del grupo vy asociadas a corto plazo” y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores
varios" del pasivo cotriente del balance.

Se entiende por "Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servidos a carge del proveedor y el pago material de la operacion,

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por {a que se estabtecen medidas de lucha contra lamorosidad en las operaciones comerciales,
es de 60 dias.

Adicionalmente, y de acuerdo con las obligaciones requeridas en la L ey 18/2022 de creacion y crecimiento
de empresas, se informa de gue el importe total de pagos realizados en un periodo inferior al maximo
establecido por la Ley 5/2010 ha ascendido a 5884.039.04 euros y 1079 facturas, lo que supone un
100,00% sobre el total del volumen de pagos realizados y un 100,00% sobre el totat de facturas.

22. Gestidn del riesgo

La Sociedad tiene establecidos unos procedimientos internos de control de riesgos, en cumplimiento de
la nermativa vigente relativa a la propia Entidad, v, en especial, conforme a lo previsto en la Narma 42 de
la Circular 6/2009. En este sentido, la estructura analitica de la Entidad se basa en protocolos de

identificacion y control de los riesgos a los que la compania y las Entidades que gestiona se exponen con
motivo de su actividad. J

Las principates exposiciones derivan de los siguientes riesgos:

- Riesgo de mercado:
El tiesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades cotizadas
y no cotizadas. El objetivo principat de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad
de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados A estos efectos, la Sociedad controla la
composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

t.a sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

- Riesgo de crédito

Los principales activos financieras de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras clentas a cobrar por comiziones de gestion, e inversiones, que representan ia exposicién maxima de
la Scciedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

- Riesgo de liquidez

lLa Sociedad Lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en et mantenimiento

de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad presenta una liquidez suficiente para
liguidar sus posiciones de mercado.

Riesgo operacicnal/reputacional, considerado como la exposicidn a pérdidas como consecuencia de
procesos, interncs o externos, inadecuados o fallidos.
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A lo large de los gjercicios 2022 y 2021 no se ha incurrido en ningln riesgo no permitide legalmente, ni que
no esté recogido previamente en los Folletos de cada una de las Entidades gestionadas.

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento
del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que
establece gue las Sociedades Gestoras de Institucicnes de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propics minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de
Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de
Inversion Colectiva cumplan Lo previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un
10% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participacicnes de otras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia,

23. Gestion de capital

Las normas que rigen las sociedades gestoras de IIC mencichadas en la nota 1. regulan, entre otros

aspectos. el mantenimiente de un nivel minimo de recursos propios en suncidén del patrimonio
administrado.

El15 de febrero de 2015, entraron en vigor las medificaciones introducidas por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012. El articulo 100 y 101 del Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, regula el compulo de los recursos propios exigibles y recursos propios

computables, respectivamente, y el articulo 102 las obligaciones de inversién de los recursos propios. EL
resurnen de estos articulos es el siguiente;

Las sociedades gestoras dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser
inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un Capital Social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
i) Un capital social minimo integramente desembolsado de 125000 euros

i)  Este capital deberd ser incrementado, en una proporcion del 0,02% del valor efectivo
del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestién haya
delegado, pero no las carteras que esté administrando y/¢ gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 eurcs. En ningln caso la suma

exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000
de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la gue se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta

hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora,
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b} El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

c A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la respensabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen HC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2005/65/CE, de 13 de julic de 2009, ¢ Entidades de Capital Riesgo (ECR) y Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (EICC), éstas deberan disponer de recursos propios adicionales
adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad, el 0,01% del
patrimonio gesticnado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de
13 de julio de 2009, o suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la SGIC
no podran ser en ningln momento inferiores al importe estipulado en el articulo g71 del
Reglamento (UE) N°575/2013 del Parlarmento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre

los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y per el que se
modifica el Reglamento (UE) N°648/2012,

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el apartado a) anterior, se invertiran en

activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas.

El cémputo de la distribucion de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de
2022 y 2021, €5 COmo sigue:

Recursos propios comiputables:

+ Capital 372.319.00 372.319,00
* Prima de Emision 17251014 172.510.14
* Regervas 75859718 768.507.18
= Activos Intangibles (4375511) (25.256.55)
1.250.671.21 127816977

Recursos propios exigibles:
s 25% gastos de estructura 1205903,48 g11.186,23
Superavit / (Déficit) de recursos propics 53.767.73 367.003,54
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Anexo | - Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva al 31 de
diciembre de 2022

a) Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad
Fondos de Inversidn y Fondos de Capital Riesgo :
- Compas Equilibrado, FI - Ancora Conservador, Fi
- Bitacora Renta Variable, FI - Lantia Gtebal Trends, Fi
- Noray Moderado, FI - Radar Inversion, FI
- Acurio European Managers, Fl - Cuadrante, FI

- Hostel Experiences Europe, FCR

b} Patrimonios gestionados y comisiones devengadas

Patrimonio gestionado 877.873.567.58 757.529.738,75
| Patrimonio gesticnado - F1 / F.R. 82850358758 700.341.466.,59
| Patrimonio gestionado - F.CR. 44.369.980,00 15.269.083,30

Patrimanio gestionado - SICAV. - 32.010.18.86
Comisiones devengadas IIC 11.873.847,29 6.147.924,90
Comisiones devengadas - F.l / F.P 7.110.233,50 5668.087.36
Comisiones devengadas - F.CR. 472951547 40192071
Comisiones devengadas - SICAV. 34.098,32 77.916.83
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Exposicion fiel dei negocio y actividades principales

Los ingresos de (a Sociedad han sido de 17.141.992 euros, esto es, un 41% mas que el gjercicio
2021, siendo de naturaleza no recurrente un 24% de los ingresos del gjercicio. De igual forma, se
ha cumplido tanto el presupuesto de ingresos como de beneficio.

Se ha creado el fondo por compartimentos Cuadrante, Fl, y se han iniciada los tramites para la
constitucion del fonde Acimut North American Managers.

Ademas, se ha reforzado el capital humano de la Sociedad con ta incorporaciéon de nuevo
personal en los equipos de Asesores Patrimoniales y Administracion.

Por se resalta la reduccion en el periode medio de pago a proveedores. gue pasa de 7,81 dias a
6,01 dias, tal y como se delalla en la nota 21 de la memoria.

Evolucion previsible de la Sociedad

El presupuesto de ingresos recurrentes para 2023, que asciende a 15.592.984 euros, propone un
incremento del 20% sobre los realizados en 2022, Por otra parte, se prevén unos ingresos no

recurrentes de 420.000 euros, correspondientes a comisiones de suscripcion de nuevos
productos.

De la misma manera se encuentra presupuestada la incorporacién de nuevos asesores a la

Sociedad, lo que repercutira en el incremento de ingresos y del volumen intermediado y
asesorado.

Inversiones en I+D y Medioambiente

No ha habido inversiones.

Adgquisicion de acciones propias

No ha habido operaciones.

Descripcion de los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad

Los riesgos mas importantes y su gestion estan descritos en el mapa de riesgos de la Sociedad.
No creemos gue existan riesgos adicionales, aunque ta adaptacion a Mifid Il, suponga realizar

actualizaciones continuas en nuestros procedimientos (nota 22 de la memoria).

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

En enero del ejercicio 2023 se constituye el fondo Acimut North American Managers, F,
comenzandose a gestionar en febrero de 2023,
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién del gjercicio 2022

El Consejo de Administracion de la sociedad ORIENTA CAPITAL SGLILC., SA. en fecha 27 de marzo de
2023, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articuto 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y det articulo 37 det Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion
del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre deo 2022, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito, todo ello redactado en papel timbrado del territorio
historico de Bizkaia n® N 14893929 C a N 14863983 C (ambos inclusive), junto con la presente hoja de firmas
n® N 14803984 C.

En Bilbao, a 27 de marzo de 2023

D. Tristéan Pasqu [ el Pobit Atves
& — (Jonsegjero

D. Gysbigght Willem Hero Ekker
Consejefo
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