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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.:

Opinidn -

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativoe de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como |os riesgos de incorreccion material mas significatives en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

ectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de los ingresos por comisiones
percibidas

El objeto social de la Sociedad consiste,
principalmente, en la prestacién de servicios de
inversion con caracter profesional a terceros sobre
los instrumentos sefialados en el articulo 2 de la
Ley de Mercado de Valores. De acuerdo con la
actividad anteriormente descrita el reconocimiento
de ingresos se realiza cuando se produce la
circunstancia que los origina o durante el periodo
de tiempo que dure la prestacion del servicio.

Al 31 de diciembre de 2022 los ingresos mas
significativos de la Sociedad se han obtenido en
concepto de comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal, las cuales se
encuentran detalladas en la nota 20 de la memoria
de las cuentas anuales.

Identificamaos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a |la representatividad de las
comisiones generadas por las actividades
anteriormente descritas, sobre el resultado de la
Sociedad.

Modo en el qua se han tratado en la auditoria

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

. Hemos obtenido un entendimiento del
proceso de reconocimiento de ingresos y de
comisiones de comercializacion y
asesoramiento.

J Hemos conciliado el detalle de la
facturacion del ejercicio 2022 con el importe
del epigrafe de Comisiones percibidas.

. Hemos realizado un analisis sobre una
muestra de ingresos percibidos por la
Sociedad en concepto de comisiones de
comercializacion, asesoramiento y gestion
con la finalidad de confirmar dichos
importes con su documentacidn soporte.

. Hemos comprobado que los ingresos por
comisiones con entidades del Grupo se
corresponden con los gastos registrados por
cada una de las entidades del Grupo con
las que la Sociedad tiene acuerdos de
prestacion de servicios.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento de
ingresos por comisiones percibidas por parte de la
Sociedad.
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Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

Compraventa de Global Keys

El pasado 29 de julic de 2021 se firma un contrato  En relacion con la combinacién de negocios se
con los accionistas de Global Keys, S.A. por el que  han llevado a cabo los siguientes procedimientos

se acuerda la compraventa del 100% de sus de auditoria:

acciones sujeto al cumplimiento de una serie de

clausulas suspensivas. . Obtencion y lectura de las correspondientes
actas de aprobacian por parte del Consejo

Con fecha 17 de junio de 2022 se aprueba el de Administracion.

cierre de la operacion adquisicién del 100% del

capital social de Global Keys, S.A. . Obtencién del contrato firmado.

Esta toma de control del 100% de las acciones se  * Analisis de los criterios utilizados por los

considera un aspecto relevante de la auditoria al Administradores de la Socledad sobre el

tratarse de un hecho significativo que ha tenido tratamiento y fecha de efectos contables de

lugar durante el ejercicio auditado. la operacion, en base al marco de

informacidn financiera que resulta aplicable.

. Adecuacion de la informacion
proporcionada en la memoria de las cuentas
anuales adjuntas sobre {a descripcion de la
mencionada combinacién de negocios.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente y adecuada evidencia
de auditoria para concluir sobre el adecuado
registro contable de la operacion y su desglose en
las cuentas anuales de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuenias anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el tfrabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de tos resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Soctedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incomreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o 1a elusién del control internc.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacian revelada por los administradores.



Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
avidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuenias anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohibap revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhesfeCagpers Auditores, S.L. (S0242)
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ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
Expresado en Miles de Euros

ACTIVO Notas
1 Tesoreria 5
1.1. Caja
1.2. Bancos
2 Créditos a intermediarios financieros 6

2.1 Depésitos a la vista
2.2 Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
2.3 Depésitos a plazo
2.4 Adquisicién temporal activos
2.5 Otros creditos
2.6 Activos dudosos
2.7 Ajustes por valoracion (+/-}
3 Crédito a particulares 7
3.1 Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2 Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3 Otros créditos y anticipos
3.4 Adquisicién temporal actives
3.5 Activos dudosos
3.6 Ajustes por valoracion {+/-)
4 Valores representativos de deuda
4.1 Actives monetarios y Deuda Publica
4.2 Otros valores de renta fija cartera interior
4.3 Valores de renta fija cartera exterior
4.4 Instrumentos financieres hibridos
4.5 Activos dudosos
4.6 Ajustes por valoracion (+/-}
5 Inversiones vencidas pendientes de cobro
6 Acciones y participaciones 8
6.1 Acciones y parlicipaciones cartera interior
6.2 Acciones y parlicipaciones cartera exterior
6.3 Parlicipaciones
6.4 Deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
7 Derivados
7.1 Derivados de negociacién
7.2 Derivados de cobertura
8 Contratos de seguros vinculados a pensiones
9 Inmovilizado material 9
9.1 De uso propio
8.2 Inversiones inmebilianas
9.3 Inmovilizado material mantenide para la venta
9.4 Deterioro de valor del Inmavilizado material (-)
10 Inmovilizado intangible 10
10.1 Fondo de comercio
10.2 Aplicaciones informaticas
10.3 Otros activos intangibles
10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-)
11 Activos fiscales 14
11.1 Corrientes
11.2 Diferidos
12 Periodificaciones
12.1 Comisiones y gasios pagados no devengados
12.2 Otras periodificaciones
13 Otros activos 1
13.1 Administraciones piblicas
13.2 Accionistas por desembolsos de capital exigidos
13.3 Otros

TOTAL ACTIVO

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2022 2021 (9
24 13
24 13
12 465 5 506
6 699 1839
5
5766 3662
1598 2006
1598 2008
6943 1
1 1
6948
695 705
695 705
700 703
327 283
373 420
174 174
174 174
200 128
2 8
207 120
22814 9236




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
Expresado en Miles de Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1 Deudas con Intermediarios financieros
1.1 Préstamos y créditos
1.2 Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
1.3 Cesidn temporal activos
1.4 Saldos transitorios por operaciones con valores
1.5 Otras deudas
1.6 Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
2 Deudas con particulares
2.1 Cesion temporal de activos
2.2 Saldos fransitorios por operaciones con valores
2.3 Otros débitos
2.4 Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
3 Depbsitos en efectivo en garantia de operaciones
3.1 Operaciones de crédito al mercado
3.2 Otros depésitos
4 Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
5 Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.1 Posiciongs cortas por venta de valores en descubierto
5.2 Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia
5.3 Ajustes por valoracion: Intereses y otras cargas devengadas no
vencidas
6 Otros pasivos a valor razonable
7 Derivados
7.1 Derivados de negociacion
7.2 Derivados de cobertura
8 Empréstitos
$ Pasivos subordinados
10 Provisiones para riesgos
10.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2 Provisiones para impuestos
10.3 Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos
de capital
10.4 Provisiones para otros riesgos
11 Pasivos Fiscales
11.1 Corrientes
11.2 Diferidos
12 Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta
13 Pericodificaciones
13.1 Comisiones y otres productos cobrados y no devengados
13.2 Gastos devengados no vencidos
13.3 Otras periodificaciones
14 Otros pasivos
14.1 Administraciones pablicas
14.2 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
14.3 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
14.4 Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15 Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

Notas

12

13

11

2022 2021 {*}
222 211
222 211
5819 1103
5819 1103

349 565
3874 4 593
10 264 6 472



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
Expresado en Miles de Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

16 Fondos propios
16.1 Capital
16.2 Prima de emision
16.3 Reservas
18.4 Valores propios (-)
16.5 Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
16.6 Otras aportaciones de socios
16.7 Resultado del gjercicio (+/-)
16.8 Dividendos y refribuciones (-)
16.9 Otros insfrumentos de patrimonio neto
17 Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-)
17.1 Activos financieros a valer razonable con cambios en patrimonio
neto {(+-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo {+/-}
17.3 Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-}
17.4 Diferencias de cambio (+/-)
17.5 Resto de ajustes por valoracién (+/-)
18 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(") Presentado, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos

Notas

4

2022 2021 (%)
12 550 2764
380 380

892 892

167 167

(1 568) (1039)
11099 2891
1578 (527)
12 550 2764
22814 9236




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
Expresado en Miles de Euros

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1 Avales y garantias concedidas
1.1 Participacion en la fianza colectiva
1.2 Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3 Riesgos por derivados contratados por cuenta de {erceros
1.4 QOtros
Otros pasivos contingentes
Valores propios cedidos en préstamo
3.1 Deuda publica
3.2 Otros valores de renta fija
3.3 Acciones y participaciones
4 Compromisos de compras de valores a plazo
4.1 Activos monetarios y Deuda publica
4.2 Otros valores de renta fija
4.3 Acciones y participaciones
5 Compromisos de ventas de valores a plazo
5.1 Activos monetarios y Deuda publica
5.2 Otros valores de renta fija
5.3 Acciones y participaciones
6 Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
6.1 Valores de renta fija
6.2 Acciones y participaciones
7 Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar
7.1 Ordenes de compra
7.2 Ordenes de venta
8 Derivados financieros
8.1 Contratos a plazo de activos financieros
8.2 Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3 Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4 Otras operaciones sobre tipos de interés
8.5 Futuros financieros sobre divisas
8.6 Opciones sobre valores o indices
8.7 Opciones sobre tipos de interés
8.8 Opciones sobre divisas
8.9 Ofros contratos (subyacente no financiero, etc )
9 Préstamo de valores al mercado
9.1 Valores propiocs
9.2 Valores de clientes
10 Crédito concedido a clientes por operaciones de valores
10.1 Crédito dispuesto
10.2 Crédito disponible
11 Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
12 Otras cuentas de riesgo y compromiso

[T N

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
Expresado en Miles de Euros

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1 Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2 Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
2.1 Con la Sociedad de Sistemas
2.2 Con MEFF
2.3 Con otros intermediarios financieros
3 Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liguidar
3.1 Con la Sociedad de Sistemas
3.2 Con MEFF
3.3 Con otros intermediarios financieros
4 Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1 Propios '
4.2 De terceros
4.3 Recibidos de otra entidad depositaria
5 Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
5.1 Propios
5.2 Deterceros
6 Préstamo de valores recibidos
6.1 Valores vendidos
6.2 Valores cedidos temporalmente
6.3 Valores disponibles
7 Carteras gestionadas
7.1 invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2 Invertido en acciones y participaciones interiores no colizadas
7.3 Invertido en valores de renta fija intefiores colizados
7.4 Invertido en valores de renta fija interiores no cetizados
7.5 Invertido en valores exieriores cotizades
7.6 Invertido en valores exteriores no cotizados
7.7 Efective en intermediarios financieros
8 Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras
por crédito al mercado
8.1 Garantias iniciales
8.2 Garantias adicionales
9 Activos en suspenso regularizados
16 Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
11 Garaniias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12 Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives

Notas

17

2022 2021 (")
472732 467335
472732 467335
443273 446423
148702 150 087
66 -
16631 6980
200
249024 270911
973 e
27677 18445
123 123
916128 _ 913881
913 881

916 128




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021

Expresada en Miles de Euros

DEBE Notas

1 Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.1 Intermediarics financieros
2 Particulares residentes
3 Particulares no residentes
4 Empréstitos y otras financiaciones
.5 Pasivos subordinados
.6 Rectificacién de costes por operaciones de cobertura
7 Costes por intereses de los fondos de pensiones
8 Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero
9 Otros intereses
omisiones y corretajes satisfechos 20
2.1 Qperaciones con valores
2.2 QOperaciones con instrumentos derivados
2.3 Aseguramiento y colocacion de emisiones
2.4 Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de

compensacion y liquidacion

2.5 Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
2.6 Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
2.7 Otras comisiones
érdidas en inversiones financieras
1 Activos monetarios y deuda publica
2 Otros valores de renta fija cartera interior
3 Otros valores de renta fija cartera exterior
4 Acciones y participaciones cartera interior
.5 Acciones y participaciones cartera exterior
6
7
9

3

Derivados de negociacion

Dif neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y

recibidos en préstamo préstamo

.9 Pérdidas de otros activos a valor razonable

.10 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11 Otras pérdidas

4 Pérdidas por deteriore del valor de los activos financieros
4.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2 |nstrumentos de capital

5 Pérdidas por diferencias de cambio

6 Gastos de personal 21

Sueldos y gratificaciones

Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones internos

Aportaciones a fondos de pensiones externos

Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacion

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de

capital

Ofros gastos de personal

o oooooom
=] ~NONEBWhN =

2022 2021 (*)
57 54

1 7

56 57

3 657 3260
155 -
2318 2183
1184 1077
81 -
9094 3899
8357 9216
708 655
29 28



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021

Expresada en Miles de Euros

DEBE

7 Gastos generales
7.1 Alquileres de inmuebles e instalaciones
7.2 Comunicaciones
7.3 Sistemas informaticos
7.4 Suministros
7.5 Conservacién y reparacion
7.6 Publicidad y propaganda
7.7 Representacion y desplazamiento
7.8 Organos de gobierno (dietas, primas, etc )
7.9 Servicios administratives subcontratados
7.10 Otros serviclos de profesionales independientes
7.11 Resto de gastos
8 Otras cargas de explotacion
8.1 Aporaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
8.2 Otros conceptos
9 Contribuciones e impuestos
10 Amortizaciones
10.1 Inmuebles de uso propio
10.2 Mobiliario, instataciones y vehiculos
10.3 Inversiones inmobiliarias
10.4 Activos intangibles
11 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1 Inmovilizado material
11.2 Activos intangibles
11.3 Restio
12 Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1 Provisiones para impuestos
12.2 Otras provisiones
13 Otras pérdidas
13.1 Por venta de activos no financieros
13.2 Por venta de participaciones
13.3 En activos no comientes mantenidos para la venta
13.4 Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado
13.5 Otras pérdidas
14 Impuesto sobre beneficios del periodo
15 Pérdidas de actividades interrumpidas

16 Resultado neto (+/-)

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Notas

22

8y 10

2022 2021 ()
2687 2 496
830 795
203 145
28 95
25 27
189 93
237 193
231 229
55 86
275 308
614 525
131 50
131 50
54 12
380 277
159 122
221 155
11 32
11 -

- 32

3 35

3 35
1578 (527)




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021
Expresada en Miles de Euros

HABER Notas 2022

1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros I 4

1.1 Banco de Espafia -

1.2 Intermediarios financiercs 21

1.3 Particulares residentes -

1.4 Particulares no residentes -

1.5 Activos monetarios y Deuda Publica

1.6 Otros valores de renta fija

1.7 Cartera de renta fija exterior

1.8 Dividendos de acciones y participaciones

1.9 Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura

1.10 Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y

obligaciones similares

1.11 Otros intereses y rendimientos -
2 Comisiones percibidas 20 15 485
1 Tramitacién y ejecucidn de ordenes de clientes para

compraventa de valores 199
2 Aseguramiento y colocacidn de emisiones -
3 Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 9281
4 Depdsito y anotacién de valores -
5 Gestion de carteras 1800
6 Asesoramiento en materia de inversion 1688
7
8
9
1
1

Busqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados
secundarios
Internalizacion sistematica de érdenes
Intermediacidn en insfrumentos derivados
0 Comisiones por operaciones de crédito al mercado
1 Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y
andlisis financieros -
12 Otras comisiones 2517
anancias en inversiones financieras 2
1 Activos monetarios y deuda piblica -
2 Otros valores de renta fija cartera interior -
3 Otros valores de renta fija cartera exterior
4 Acciones y participaciones cartera interior
5 Acciones y participaciones cartera exterior
6
7
9
1

2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
G
3
3
3
3

Derivados de negociacion
Dif neta neg venta de valores de renta fija en descubierio y
recibidos en préstamo préstamo
Ganancias de otros activos a valor razonable -
0 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
11 Otras ganancias
3.12 Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4 Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
4.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2 Instrumentos de capital
5§ Ganancias por diferencias de cambio 102
6 Otros productos de explotacién -

3
3
3
3
3
3

o M

2021 (%)

[ I Y R |

14 861

9422

1772
1302

2275




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021

Expresada en Miles de Euros

HABER Notas

7 Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1 Inmovilizado material
7.2 Activos intangibles
7.3 Resto
8 Recuperacion de provisiones para riesgos
8.1 Provisiones para impuestos
8.2 QOfras provisiones
9 Oftras ganancias
9.1 Por venta de activos no financiercs
9.2 Por venta de participaciones
9.3 En activos no corrientes mantenidos para la venta
9.4 Por recuperacion de pérdidas de |a fianza colectiva al mercado
9.5 Otras ganancias 11
10 Ganancias de actividades interrumpidas

(") Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2022 2021 (%)
- 87

- 87

2123 .
2123 -



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anuai

terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresado en miles de euros

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimenio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Par activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracian de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimeonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(%) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

2022 2021 ()

1578 (527)

1578 (527)




ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Expresado en miles de euros

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022

SALDO FINAL EN 2021 (%}
Ajustas par cambios ds criteric contable
Ajustas pararmres

SALDO FINAL AJUSTADO EN 2021 (%)
Total ingrescs / (gastos) mconacidas

Oparaciones con sacics o propiatarios

- Aumento da capital

- Reduzcionss da capilal

- Conversién de pasivos financiercs en capital

- Distribucién de dividendas

- Op ! con accionas o participaci propias (netas)

- Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacion de negotios

- Ctras oporaciones con socios o propistarics.

Otras varaciones del patrimenio nets
SALDO FINAL EN 2022

CIF dnicay i aefecins

Resultados
da

Otras

TOTAL
lel i Resultsdo PATRIMCNIO

Prima
Capital emisign Rasarvas _ antaricres  do socios  del ejercicio

NETO

380 B892 187 (1039 2891 {527) 2784
380 92 167 (1038 28091 (527) 2764
. 2 = . 1578 1578

- - - 8 208 - £ 208

- az08 5208

. 15271 - 527 -
380 502 167 {1568 11 088 1578 12 550




n

T e

ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Expresado en miles de euros

C) Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021

Rezulados
Otras TOTAL
Prima sjercicios aportaciones  Resultade PATRIMONIO
Cagiltal emisién Rosorvas _ antoricres  do socios  dal ajercicio KRETC
SALDO FINAL EN 2020 (%} 380 892 250 |19%] 2153 {843 2641
Alustes por cambios du criterio contable - - - . -
Ajustes per ereras - - . . -
SALDO FINAL AJUSTADD EM 2020 (") 380 802 250 1186] 2158 (843 284
Total ingresos / {gastos) reconacidcs - - - (527) (527)
[¢] i £On 30Ci03 o pr - - (83| 733 - 850
- Aumonto de capital - - - - -
- Reduccionas de capilal - - . -
- Conversion de pasivos financieros en capital - - -
- Distribucién de dividendes - - - -
-0 i con acclonaes o padicipac prapias {netas} -
- - (83) @y
- Incremente {reduccian) de pafrimanio neto ¢ de una inacian de negoci -
-Olres oparaciones con 506ias O propistanos
- - 3 723
(tras variaciones del patimonic pelo - - - 843 843 -
SALDO FINAL EN 2021 {9 380 892 187 11.039) 2681 (527 2784

{1 Pr dnica y exclusivamente, a efectos parativos



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2022
Expresada en miles euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resuitado
Amortizaciones del inmovilizado {+)
Resultades por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)
3. Cambios en el capital comiente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos comientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar {+/-}
Ofros pasivos corrientes (+/-)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-}
Empresas del grupo
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Acciones y participaciones
7. Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Acclones y participaciones
8. Flujos de efectivo de las acfividades de inversidn

2022 2021 (%)
1578 (527}
383 312
380 277

3 35
1960 1 164
408 (379)
2104 654
(541) 488
(1) 401
3921 9489
(6 975) {441)

(6 948)

(420
(27) (21)
— 623
623

(6 975) 182

1



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2022
Expresada en miles euros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio (+)
Amortizacién de instrumentos de patrimanio {-)
Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propia (-}
Emajenacitn de instrumentos de patrimonio propio (+)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10..Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Devolucién y amortizacion de
Deudas con empresas del grupo y asociadas
11..Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

12. Flujos de efective de las actividades de financiacién

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUNMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o eguivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

7914 220
7914 220
4 860 1331
1839 488
6 699 1839



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

Actividad

Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 1 de febrero
de 2001, con la denominacién de N Mas Uno Corporate, S.A. Durante el ejercicio 2001 se produjo la Fusién
por absorcion de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad Unipersonal) por la Sociedad, con
disolucidn sin liquidacién de la primera. Como consecuencia de esta fusién, se traspaso en bloque a la sociedad
absorbente, a titulo de sucesidén universal, la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, quedando
subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. Debido a
gue la Sociedad era accionista Unico de N Mas Uno Asesores de Empresas, S.L. (Sociedad Unipersonal), no
fue necesario aumento de capital social de la sociedad absorbente.

El 28 de junio de 2002, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por
unanimidad, la transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores, asi como la consiguiente modificacién
de su objeto social y de la denominacién social, que pasé a ser Nméast Agencia de Valores, S.A.
Posteriormente, el 29 de septiembre de 2010, la Sociedad cambié su denominacién por Nmas 1 SYZ Valores,
Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). Finaimente, el 3 de octubre de 2016, la Junta General
Universal de Accionistas acordé, por unanimidad, modificar la denominacion social de la Sociedad por la actual,
como consecuencia del cambio de denominacién del Grupo Alantra.

La mencionada transformacion de fa Sociedad en Agencia de Valores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, el 4 de febrero de 2003, a propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante
C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevd a publico los acuerdos sociales de
transformacién en Agencia de Valores, asi como |a modificacién de su objeto y denominacién social, que fueron
inscritos en el Registro Mercantil e! 18 de febrero de 2003. E| 28 de febrero de 2003, la Sociedad fue inscrita
en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, con e! numero 199.

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. comunicé mediante hecho relevante a la C.N.M.V. &] cambio
de marca del Grupo Alantra encabezado por la misma. Desde dicha fecha, las sociedades filiales entonces
integradas en el Grupo Alanira procedieron a aprobar los cambios de sus denominaciones saciales a fin de
susfituir en las mismas fa expresion *N+1", “Nmas1” o “Nplusone” por la palabra “Alantra”. En lo que respecta
a la Sociedad, el 3 de octubre de 2016 se inscribidé en el Registro Mercantil el cambio de denominacion de
Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A., por Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A.

£13 de octubre de 2016 Alantra Partners, S.A., y 3Axis Involvement, S.L., alcanzaron un acuerdo con Financiére
Syz, S.A., para la adquisicién del 27% y 19% adicional del capital de la Sociedad. Con todo esto, Alantra
Partners, S.A. y 3Axis Involvement, 5.L pasaron a ser los accionistas de la Sociedad con una participacion det
50,01% y 49,99%, respectivamente. Adicionalmente, se firmé un contrato entre accionistas en el gue se
acordaron diferentes aspectos relativos al gobierno de la Sociedad. Segin fo establecido en el mencionado
contrato, los Administradores de la Sociedad consideraron que se daban las condiciones para considerar a la
misma como dependiente, una vez se habian cumplide las condiciones suspensivas establecidas para la
transaccién. En consecuencia, la Sociedad comenzé a formar parte del Grupo Alanira, cuya entidad dominante
era Alantra Partners, S.A.



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

Adicionaimente, el 28 de marzo de 2019, la Junta General de Accionistas acordd la conversion de las acciones
de la Clase B de la Sociedad en acciones ordinarias de [a Clase A asi como la supresién de |la Clase B de
acciones de la Sociedad. Con todo, al 31 de diciembre de 2018, Alantra Partners, S.A. y 3Axis Involvement,
S.L., mantenfan 190.221 acciones y 190.219 acciones, respectivamente, de la Sociedad.

Posteriormente, el 22 de diciembre de 2020, Alantra Partners, S.A. vendid a un tercero aproximadamente un
0,12% adicional del capital social de la Sociedad.

El 14 de diciembre de 2018, Alantra Partners, $.A. y Grupe Mutua alcanzaron un acuerdo para la adquisicion
por Grupo Mutua de un 25%, aproximadamente, del capital social de la Saociedad. En la operacién participd
también 3Axis Involvement, S.L. al que Grupo Mutua adquirié otro 25%, aproximadamente, del capital. El cierre
de la operacién quedé unicamente condicionado a la no oposicién de la C.N.M.V. y a |2 autorizacion por parte
de las autoridades supervisoras de los mercados y de la competencia. Finalmente, el 3 de junio de 2019 se
comunicé mediante Hecho Relevante que se habia producido el cierre de la operacion, una vez cumplidas las
condiciones suspensivas, pasando la Sociedad a tener la siguiente distribucion accionarial: Mutua Madrilefa
Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, 50,01% y Alantra y 3Axis Involvement, S.L., un 25%,
aproximadamente, cada uno. En consecuencia, la Sociedad comenzd a formar parte del Grupo Mutua, siendo
Mutua MadrileAa Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija la entidad dominante del mismo.

Posteriormente, Alantra Partners, S.A. vendié a un tercero aproximadamente un 0,26% del capital social de la
Sociedad. Dicho tercero aportd la mencionada participacion en el capital social de la Sociedad a 3Axis
Involvement, S.L. en una ampliacion de capital realizada por esta Gltima.

El 27 de fabrero de 2019 la Junta General de Accionistas de fa Sociedad acordé el cambio del domicilio social
de la misma de calle Padilla, nimero 17, Madrid, & calle Fortuny, ndmero 6, Madrid, quedando inscrito en el
Registro Mercanti! el 23 de abril de 2019.

E! 3 de mayo de 2022, Grupo Mutua acuerda con Alantra Partners la adquisicién de la participacion del 24,4%
que ésta mantenia en la Sociedad. Con esta operacion, sumada a la adquisicion de un 1,8% adicional a socios
minoritarios, Grupo Mutua eleva su participacion hasta el 76,28% del capital social de la Sociedad. El 23,7%
restante queda en manos de los principales ejecutivos a través de la participacién que posee 3Axis Involvement,
S.L

Por tanto, los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 son 3Axis Involvement, S.L. y Mutuamad
Inversiones, S.A.U. (Nota 4).

Ei 29 de julio de 2021 la Sociedad suscribe, como adquirente, un contrato de compraventa de la totalidad de
las acciones y derechos de voto de Global Keys, S.A., una empresa de servicios de inversién de nacionalidad
Suiza. Dicha compraventa queda autorizada por la C.N.M.V. con fecha 17 de junio de 2022. El capital social
de Global Keys, S.A. esté dividido en 100 acciones, cada una con un valor nominal de 1.000 francos suizos. El
precio de las Acciones se abona a la entidad en dos pagos: i) un primer pago por importe igual a los recursos
propios de Global Keys S.A. y que asciende a 2.732 miles de euros y i) un segundo pago condicionado a los
ingresos generados en el ejercicio 2022, que la Sociedad estima en 4.175 miles de euros y que se liquidara
durante et ejercicio 2023.

L a actividad de ta Sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto-ley 14/2008, de 28 de septiembre,
por el que se modifica ef texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de
las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversidn y sus sucesivas
modificaciones, asi como en la normativa emanada de la C.N.M.V.



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

Tal como se define en el Programa de Actividades de la Sociedad autorizado por la C.N.M.V., |la Sociedad
tiene por objeto la realizacién de los siguientes servicios de inversion:

1. La recepcidn y transmisidn de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.

2. La gestion discrecional e individuaiizada de carteras de inversidn con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

3. La colocacion de instrumentos financieros.
4. El asesoramiento en materia de inversion.

El 31 de diciembre de 2019, la Sociedad y Alantra Wealth Management Gestién, S.G.1.1.C., S.A. firmaron un
contrato por el cual la Sociedad delega en la (itima ias funciones de gestion discrecional de carteras de aguellos
clientes que mantengan un contrato de gestion discrecional e individualizado de carteras firmado con la
Sociedad.

Adicionalmente, y tal como se define en el mencionade Programa de Actividades, la Sociedad podra realizar
los siguientes servicios auxiliares:

1. La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legistativo 4/2015, de
23 de octubre. Estos servicios comenzaren a prestarse en diciembre del ejercicio 2019,

2. El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demdas servicios en refacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

3. La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

El 1 de abril de 2016, la Sociedad, autorizada por la C.N.M.V., llevd a cabo la medificacion del programa de
actividades para incluir, entre los instrumentos sobre los que se presentan las actividades accesorias (recepcién
y transmisién de érdenes por cuenta de terceros, asesoramiento sobre inversiones y gestidn de patrimonios),
las participaciones de fondos y planes de pensiones. Asimismo, el 11 de octubre de 2019, la Sociedad,
autorizada por la C.N.M.V., llevd a cabo la modificacién del programa de actividades para incluir el
mantenimiento de fondos en cuentas instrumentales y transitorias y la prestacion del servicio auxiliar de
custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos financieros.

Los servicios de inversion y, en su caso, 10s servicios auxiliares se prestardn sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre ios contenidos en el articule 2.1, 2.2,
2.3y 2.8 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarroliadas por la Sociedad total o parcialmente de
modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de |a titularidad de
acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico o anélogo.



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en
el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo su Sociedad dominante Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad
de Seguros a Prima Fija quien ha formulado sus cuentas anuales consolidadas el 24 de febrero de 2022 y una
vez aprobadas, se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

a) Hechos relevantes
Uno de los principales hechos relevantes durante el ejercicio 2022 ha sido la firma de |a operacién a través de
la cual Grupo Mutua, que hasta ahora mantenia un 50,01% del accionarado de la Sociedad, compra la totalidad

de la participacion de Alantra Partners (24,41%) y un 1,8% adicional de 3Axis Involvement, pasando asi a ser
el accionista mayoritario con un 76,28% del capital social de la Sociedad.

Asimismo, otro hecho relevante ha sido la adquisicién del 100% del capital social de la companiia Global Keys,
S.A., empresa de servicios de inversion domiciliada en Suiza, tal y como se ha descrito anteriormente.

b) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracién de la Saciedad, en fecha 31 de marzo de 2023, procede a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Los miernbros del Consejo de Administracion, a fecha de formulacién, de las presentes cuentas anuales son:

Tristan Pasqual de Pobii Alves Presidente
Alfonso Gil lfiiguez de Heredia Consejero Delegado
Ignacio de Caceres Cabrero Consejero
Ifige Marco-Gardoqui Alcala-Galiano Consejero
Rafael Amedo Rojas Consejero
Juan Aznar Losada Consejero
Emesto Mestre Garcia Caonsejero
Luis Ussia Bertran Consejero
Enrique Gavilanes Vallecillo Consejero

Las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 25 de abril de 2022.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y con las normas
astablecidas en Ia Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre nomas contables, cuentas anuales
y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo ne
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor,
siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar fa imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
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b} Imagen fief

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principics y criterics contables en él contenidos, de forma gue muestran fa imagen fiet del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y nomas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracidn de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren principalmente con los pagos
basados en acciones y otras retribuciones al personal, agentes y representantes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de 1a Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, fa
aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar ! valor del Patrimonio Neto a efectos de
su transmision global o parcial ni el imperte resultante en caso de liquidacion.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciongs con y en
Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactaré en la Sociedad dependerd del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a ia fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales. En todo case, los Administradeores de fa Socledad estiman que este suceso no
deberia tener un impacto significativo y no deberia afectar al principio de empresa en funcicnamiento.
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f) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimeonic neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, |as correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn,
si bien, en la medida en gque sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

h} Correccion de errores

En |a elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo en las cuentas anuales
del ejercicio 2021.

i) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad est4 integrada en el Fondo de garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas
a dicho Fondo, durante los ejercicios 2022 y 2021, han ascendido a 131 miles de euros y 50 miles de euros
respectivamente que se incluyen en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i} Recursos propios minimos: Coeficientes de inversion y de diversificacion

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Conseijo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversién, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y det Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversioén, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversién, asi come los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que
se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluacion de capital que
deben realizar las entidades. En este sentido, el 29 de junio de 2014 entré en vigor la Circular 2/2014, de 23
de junio, de la CIN.M.V., sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para fas
empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30
de diciembre, de la C.N.M.V., sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable hasta dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos propios de la Seociedad excedian a los requeridos por la
normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez,
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Adicionalmente, la Sociedad no esta sujeta al cumplimiento del limite a la concentracidn de riesges, por cumplir
con lo establecido en el articulo 388 del Reglamento CRR.
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k) Hechos posteriores

Con posterioridad el cierre del ejercicio de 2022, no se ha producido ningun otro hecho significative no descrito
en |las restantes notas de esta memoria.

3. Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anuales
se resumen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i}  Activos financieros a coste amortizado.
iii} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv)  Activos financieros a coste.

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en ta cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que
se deben valorar at coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el vaior razonable directamente en el
patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento
inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y que en casoc contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valorrazonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada. Los costes de transaccitn que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

i) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aguellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacidén en un
mercado organizado, en l0s que la Sociedad mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de |a gjecucion det contrato, y las condiciones centractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerde que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono cen una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto & un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa
con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que ef emisor puede diferir el pago de intereses
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

La gestién de un grupe de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzean ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y &l
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestidn que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podré tener més de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera
de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cabro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién inicial
Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,

que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personai, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujes de efectivo no
sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No abstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Detlericro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, ¢ de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado come resultado de
unc o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ccasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los actives financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadfsticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendré como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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iii} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificario en la categoria
“Activos financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’,

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esia categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valeraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta gue ef activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resutten
por diferencias de cambio en actives financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta Gitima, se registraran en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratarén de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de tos respectivos activos. Dicho
importe corresponders al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracién de los activos financieros ascciados, y se determinara aplicando alguna formula valorativa
de general aceptacién.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracterfsticas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y gue
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; 0

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, ia falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En todo caso, se presumird gue el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un guarenta por ciento en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reccnocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efactie
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonic neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta
de péndidas y ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
guedan definidas en la norma 13% de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amontizado.
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d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por
ejemplo, fa obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que iniciaimente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de péardidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
de su valor razenable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de |a contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion ef valor contable que debiera tener fa misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Formara parte de la valeracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
gue, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Las instrumentos de patrimonic incluides en esta categorfa se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose par estos los valores que tienen
iguales derechos.

En &l caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
aclivos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo imevocable, este Uitimo se contabilizard como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccidn se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo fargo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
carreccidn valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante Ja estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
Su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deteriore de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de [a valoracién, netas
del efecto impositive. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espaniol, el patrimonio neto a
tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran lgs resultantes de los
estados financieros ajustados en ef sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un andlisis mas complejo cuando de aguel se deduce que no hay deterioro.

Ef reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su ¢aso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidn que estarfa reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado ef detericro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo 0 asociada, y con antericridad a esa calificacion, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantendran tras la calificacidn hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:
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b)

a) En el caso de ajustes valorativos previes por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterfaro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de vator, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este aitimo se incrementara, hasta el iimite
de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y
a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversidn. Sin embargo,
cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasives financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes categorfas:

i) Pasivos financieros & coste amortizado:

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se eriginan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquelios pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstama ordinario o comin tambien
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que !a operacién se acuerde a un tipo de interés cero 0
por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran iniciaimente por su valer razanable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ia Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) Pasivos financieros 2 valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluirén los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principalmente con el proposito de readquiriflo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en ! corto
plazo en funcidn de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que
todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, 0

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por 1a entidad para contabilizarle al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacién, que sera
irrevocable, sdlo se podré realizar si resulta en una informacién més relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se
evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversién documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion, segun se define en la norma 15* de elaboracion de las cuentas anuales.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos

financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos aili
establecidos.
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Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida, Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categaria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, ta Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipe de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversién
o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion que se reconoce
en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasive financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo
que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en més de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del
pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacién y se tiene |a intencién de liquidarios por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se prasentan en el balance por
su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos Ios saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

d) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido come el tipo de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas camo negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzean al liquidar dichos elementes patrimoniales, se reconoceran en [a cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que surjan.

£n el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio heto, la determinacién de las diferencias de cambio producidas por la
variacion def tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realizard como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado come consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicic en ef que surjan, mientras que
los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el
patrimonio neto.
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e) Inmovilizado material

Ei activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su ¢aso, menos
cualquier pérdida por deterioro gue resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
imporie recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los afies de vida util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los acfivos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y s calculan en funcién de fos siguientes afios de vida (til estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje Anual

Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto intemos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversién de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Uil estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amertizacién en virtud de la nueva vida Gtil estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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f) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibies de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Sclo se reconccen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Saciedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o praduccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su comrespondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de |a Sociedad son de vida (il
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar fa vida (til estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de |a dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amortizacion (determinado en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

Porcentaje
Anual
Aplicaciones informéaticas 33%
QOtros activos intangibles 10%

g) Arrendamientos

Los contratos de arrendamientc se presentan en funcién del fondo econdmico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u cperativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arendamiento operative (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirios
Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por ef importe del valor razonable de la contraprestacidn a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de |a Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacidn por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u ctros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido
y otros impuestos directamente refacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusién.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aguélias que forman parte integrai del rendimiento o coste efectiva de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de |a vida esperada de |a operacién como un
gjuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéltas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se gjecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que comresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

Los que corresponden a una fransaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los

cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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i)

Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacién con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a |a
adquisicién construccion o produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

)

Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al clerre
del ejercicio en ef cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como un pasive por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
como un gasto del periodo en el que los empteados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad este comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
farmal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

De acuerdo a la legislacién vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a aqueilos empleados

que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidén de personal en la
Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.
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k)

- Pagos basados en acciones y otras refribuciones al personal, agentes y representantes

La Sociedad alcanzé acuerdos con determinados empleados, agentes y representantes, que incorpora
una retribucion plurianual que se liquidaria parte con instrumentos de patrimonio y parte en efectivo. La
parte de la liquidacién que se realizaba en instrumentos de patrimonio se instrumenta, a su vez, en
pagos basados en acciones de la Sociedad y de Alantra Wealth Management Gestidn, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. El gasto por la retribucién plurianual se registra en
el capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el
beneficiario es un agente y representante y en el capitulo "Gastos de Personal’ cuando el beneficiario
es un empleado. Dicho gasto se periodifica a lo largo del periodo de prestacion de servicios por parie
de los beneficiarios, sobre la base de la mejor estimacion del importe que se prevé se va a liquidar al
final del periodo y en funcitn de los objetivos definides y la naturaleza del acuerdo alcanzado. Respecto
a la parte de la liquidacidn realizada en acciones de la Sociedad, se aplica lo descrito en los parrafos
anteriores.

Asimismo, conforme a lo establecido en los acuerdos firmados entre las partes, si bien el coste de la
retribuici6n plurianual que se liquidara en efectivo serd asumido por la Sociedad y tendra como
contrapartida la cuenta de pasivo correspondiente Como consecuencia de lo anterior y de lo descrito en
los parrafos anteriores, la contrapartida del gasto correspondiente a este Gltimo concepto se registrard
como aportacién de socios en el capitulo "Reservas” del patrimonia neto, si bien se registrara un ingreso
en el epigrafe "Otros productos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias por la parte
proporcional a la participacion en el capital social de fa Sociedad del resto de accionistas de la misma.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestacienes cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los frabajadores
de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

- Planes de participacion en beneficios y bonus

L a Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisién cuando esta contractualmente obligada o cuando la préctica en el
pasado ha creado una obligacion implicita.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO Menores reservas.

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
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coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasia su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriomente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se recanocen cuando
la Sociedad tiene una abligacion presente, ya sea legal o implicita, come resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién
futuras. Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un pasivo por
reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza la valoracién del
pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el imporie de las
devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar Ia obligacién usando un tipo antes de impuestos que reflgje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los
ajustes en la provisidén con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que acurra ¢ no une o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita
o tacita. En este Gltimo caso, su nacimiento se sitda en la expectativa vélida creada por la empresa frente a
tercercs, de asuncién de una obligacién por parte de aquélla. Se debera informar sobre fas contingencias que
tenga la empresa, relacionadas con obligaciones dislintas a las mencionadas.

m) Impuesto sobre beneficios

El Impuestc sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuye supuesto se registra directamente en e! Patrimonio neto,
y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra coma un elemento patrimonial
mas de la misma.

E! gasto de! epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibtes negativas. La base impenible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos ©
recuperables en 1as diferencias enire los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temparal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferide, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que
la Sociedad cbtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacién del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar |a base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que
se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozcea un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto actives como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con [o previsto
en |as correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisin o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada |a operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las de! grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por ¢! saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se regisira en reservas.
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4. Fondos propios y propuesta de aplicacién de resuitados

a) Movimiento

El detalle de los Fondos Propios de 1a Sociedad y su movimiento durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio
correspondiente.

b) Capital
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad esta compuesto por 380.440 accicnes de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del

capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 los accionistas de |la Scciedad son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de
Nombre de accionista acciones participacion
3Axis Involvement, S. L. 90 230 23,72%
MutuaMad Inversiones, S. A. U. 2580 210 76,28%
Total 380 440 100,00%

Al 31 de diciembre de 2021 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Namero de Porcentaje de
Nombre de accionista acciones participacion
Alantra Partners, 5. A. a2 875 24,41%
3Axis Involvement, S. L. 97 307 25,58%
MutuaMad Inversiones, S. A. U. 190 258 50,01%
Total 380 440 100,00%

d) Prima de emisién

El importe del epigrafe “Prima de emision” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a 892 miles de euros,
no habiéndose producido movimiento alguno durante dichos ejercicios.
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e) Reservas

La composicion del epigrafe "Reservas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021 ()

Reserva legal 167 167

167 167

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, {a Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.

f} Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el gjercicio 2022 que el Consejo de Administracion
propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacion

22 2021
Beneficio / (Pérdida)} del ejercicio 1578 (527)
Distribucidn
Reservas voluntarias 12 -
A resuitados de ejergicios anteriores 1 566 (527)
1578 (527}

5. Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 2021 ()

Caja . 24 13

24 13

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efeclos comparativos

27



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

6. Créditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 2021 (*)
Depdsitos a la vista 6699 1839
Depasitos a plazo - 5
Ofros créditos . 5766 3662
12 465 5 506

{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos cornparativos

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracidén de las cuentas corrientes en los Bancos
ha sido de un tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo incluido en el eplgrafe de “Depdsitos a la vista” corresponde a las
cuentas a la vista que mantiere la Sociedad con las siguientes entidades financieras, las cuales no han
devengado ningtn tipo de interés fijo durante dichos ejercicios:

2022 2021 (")

Bankinter, S A 6275 1 564
Banco Santander Securities Services, S A 143 49
Banco Santander, S A 16 4
Banco Inversis, S A 48 10
BNP Paribas, S A - 3
Banco Sabadell, S A . 217 209

6 699 1 839

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparafivas

La cuenta "Otros créditos” de! detalle anterior se corresponde principalmente con las comisiones pendientes de
cabro por la actividad de comercializacién de participaciones de Instituciones de Inversién Calectiva por importe
de 4.429 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 (3.209 miles de euros al 31 de diciembre de 2021). Estos
importes incluyen los 915 miles de euros y 1.514 miles de euros con partes vinculadas al 31 de diciembre de
2022 y 2021, respectivamente (Nota 18).

7. Crédito a particulares

El saldo del epigrafe Créditos a particulares al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 i 2021 (%)

Oftros créditos y anticipos 1598 2 008

1 598 2 006

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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El saldo de la cuenta “Otros créditos y anticipos” se compone, principalmente, de saldos deudores por
comisiones pendientes de cabro por la actividad de asesoramiento en materia de inversién a clientes, acorde
con el objeto social de la Sociedad. Adicionalmente, en este epigrafe también recoge los importes pendientes
de cobro por los servicios de gestién discrecional que presta la Sociedad a diferentes carteras desde el 31 de
diciembre de 2022.

8. Acciones y participaciones
a) Acciones y participaciones en cartera interior

El saldo del epigrafe “Acciones y participaciones” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 2021 ()

Accicnes y participaciones carlera interior
No cotizables 1 1

(*) Presentada, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El desglose del saldo de estos epigrafes de! activo def balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge la
participacién mantenida por la Sociedad en ia Gestora det Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

b} Participaciones

El pasado 29 de julio de 2021 la Sociedad firma un contrato de compraventa del 100% de las acciones de
Global Keys, S.A. El cierre de la operacién estaba sujeto al cumplimiento de condiciones suspensivas definidas
contractualmente por las partes. Dichas condiciones suspensivas se cumplieron en el gjercicio 2022 por lo que
se ha registrado dicha compraventa en el epigrafe de “Participaciones” del balance por un imporie de 6.948
miles de euros. El pago del precio previsto en e! contrato se realizara en efectivo, una parte se pagé en julio de
2022 y la ofra parte dependera de los resultados del ejercicio 2022 obtenidos por Global Keys, S.A. (Nota 1 y
18}

Al cierre del gjercicio 2022, 1a Sociedad tiene registrado en balance la mejor estimacion del valor razonable de

la contraprestacion contingente que estima pagar en el futuro y que ha registrado dentro del epigrafe de “Otros
débitos” por importe de 4.175 mil euros {Nota 13).
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9. Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 dediciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021 ()

De uso propio 695 705

695 705

(") Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.2021 (%) Adiciones Retiros 31.12.2022
Coste
De uso propio o 1270 184 (185 1269
1270 184 (185)) 1269
Amortizacién acumulada
De usa proplo | 565) {159} 150 (574)()
[565] _ (159} 150 (5741}
Inmovilizado material neto 705 25 (35) 695

31.12.2020 [*) Adiciones () Retiros () _ 31.12.2021 {*)

Coste
De uso propio 1548 81 (359) _ 1270
1 548 81 (359) 1270
Amortizacién acumulada
De uso propio (795} (122} 32 {565}
__ (795 (122} 352 (565)
Inmovilizado material neto 753 {41) {7} 705

(%) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizade material.

Al 31 de diciermbre de 2022 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en uso
por un importe de 86 miles de euros (194 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de 2021). La
variacion de los elementos totaimente amortizades se corresponde con la baja de diversos activos que estaban
obsoletos.
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Los elementos del inmovilizado material se encuentran cubiertos con las correspondientes pélizas de seguros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los

mencionados elementos del inmovilizade son suficientes.

10. Inmovilizado intangible

El desglose del epigrafe de Inmovilizado intangible del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el

siguiente:
2022 2021 (%)
Aplicaciones informéaticas 327 283
QOtros activos intangibles 373 420
700 703

(") Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que componen

los actives intangibles y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2021 (*) Adiciones Retiros 31.12.2022

Coste
Aplicaciones informéticas 722 223 - 945
Ctros activos intangibles 469 - (3) 466

1191 223 {3} 141
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (443) {175) (618)
Otros activos intangibles (47) (46) {93}

(490} (221) (711)
Deterioro de valor del inmovilizado intangibie {-) _ .
Inmovilizado material neto 701 2 {3) 700
{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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31.12.2020{*}  Adiciones (*} _Retiros (*} _31.12.2021 [*}

Coste

Aplicaciones informaticas 634 39 - 722

Otros activos intangibles - 470 = 469
634 559 - 1193

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas {455) (108) 120 (443)

Otros activos intangibles - (47) - {47
[455) (155) 120 (490)

Detericro de valor def inmovilizado intangibte (-)

Inmovilizado material neto 179 404 120 703

{*) Presentado, inica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2022 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados y en uso
por un importe de 318 miles de euros (263 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado intangible.

11. Otros activos y otros pasivos

a} Otros activos

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021 (")
Otros 207 120
Administraciones piblicas 2 8
209 128

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021 (*)
Remuneraciones pendientes de pago 1867 4 540
Administraciones Plblicas 349 565
Otros pasivos 2 007 53
4223 5158

(") Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior
incluye el importe correspondiente con la retribuciones variables de los empleados de la Sociedad.

El saldo del epigrafe “Otros pasivos” del detalle dentro de este epigrafe se incluyen el importe correspondiente
a la estimacion de fa retribucion plurianual de determinados agentes y representantes de la Sociedad que
forman parte de su plantilla y que serdn liquidadas en efectivo en un plazo de 4 afitos {Notas 3 y 21) por un total
de 1.863 miles de euros. Este importe incluye también la baja de una provision registrada en ejercicios
anteriores a determinados agentes que finaimente no serad abonada, segin carta firmada con fecha 15 de
diciembre de 2022.

12. Deudas con intermediarios financieros

El saldo del epigrafe Deudas con intermediarios financieros, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021

QOtras deudas 222 211

222 211

{") Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

El saldo de la cuenta "Otras deudas’ del detalle anterior al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a las
comisiones pendientes de pago, en virtud del contrato de delegacién de gestién de carteras que ta Sociedad
tiene firmado con Alantra Wealth Management Gestion, S.G.LI.C., S. A. (Notas 18 y 20).

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el ambito geografico es el nacional.
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13. Deudas con particulares

El saldo del epigrafe Deudas con particulares, al 31 de diciembre de 2022y 2021 es la siguiente:

2022 2021 (%)
Acreedores empresas del Grupo y asociadas (Notas 14y 18) 232 329
Acreedores por comisiones pendientes {Nota 20) 1634 774
Otros débitos 4175 -
6 041 1103

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambite geografico es el nacional.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la cuenta "Acreedores por comisiones pendientes” incluye fos
importes pendientes de pago correspondientes a las comisiones cedidas a representantes por los servicios de

captacion de clientes (Nota 20).

E| saldo de la cuenta “Otros débitos” del detalle anterior inciuye ¢l pago aplazado a los anteriores accionistas
de Global Keys, S.A. por importe de 4.175 miles de euros por la adquisicién descrita en la Nota 1y que sera
liquidado en el gjercicio 2023.

14. Situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 20 de diciembre de 2019 acordé la adhesién al
régimen especial del Grupo de Entidades en el IVA del que Mutua Madrilena es la entidad dominante de dicho
grupo. Este acuerdo tiene efecto en las operaciones cuyo Impuesto se devengue a partir del 1 de enero del
2020. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo registrado con el grupo por VA asciende a 4 miles de euros
ay 56 miles de euros respectivamente.

Los saldos de los capftulos "Resto de Activos” y “Resto de Pasivos” del balance, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, incluye los siguientes saldos con las Administraciones Publicas (Nota 11):

Resto de Activos:
2022 20210

Retenciones por IRPF 2 8

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativas
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Resto de Pasivos:

2022 2021 ()
Hacienda Publica acreedora/deudaora por IS - 151
Retenciones por IRPF 275 346
Organismos de la Seguridad Socizl acreedores 74 68
349 565

{*) Presentado, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos

La conciliacion de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad, de los ejercicios 2022 y 2021, y la

base imponible de! Impuesto de Scciedades es la siguiente:

2022 2021 (")

Resultado contable antes de impuestos 1578 (527)
Diferencias permanentes

Aumentos 3 8

Disminuciones -
Diferencias temporales - -

Aumentos 1008 2 547

Disminucicnes {1 891) -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 898) (1419
Base Imponible Fiscal - 609
Cuota Integra (25%}) - 151
Donaciones - -
Cuota Diferencial — Activo fiscal diferido - 151
{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de las bases imponible negativas pendientes de compensar es el
siguiente:
Afio 2022
2011 264
2012 1 636
2013 582
2015 628
2019 116

3223

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de las bases imponibles negativas del detalle anterior no recoge la

compensacion de estas correspondiente al ejercicio 2022,
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El desglose dei gasto por Impuesto sobre sociedades, correspondiente a los gjercicios 2022 y 2021, es el
siguiente:

2022 2021 ()

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas

Impuesto diferido: - (151}
Por operaciones continuadas

Total (gasto) ingreso por impuesto = 151

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias - -

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
Activos por impuesto diferido registrados:

2022 2021 ()

Diferencias temporarias:
Amortizacion activo 3 3
Retribucidn incentivos plurianuales 7 171

Total activos por impuesto diferido 174 174

(*) Presentado, Unica y exclusivamentie, a efectos comparativos

El movimiento del saldo de dichos epigrafes de! balance, durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el
siguiente:

2022 2021 ("}
Saldos al inicio del ejercicio 174 23
Adiciones - 151
Retiros = -
Saldos ai cierre del ejercicio 174 174

(" Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativas
Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2022, la Scciedad tiene abiertos a inspeccidn los
uitimos cuatro ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mengcionados impuestos, por o gue, aun en caso de que surgieran discrepancias en la inferpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, na afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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15. Gestion del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestidon de los riesgos financieros a los que se
expone:

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieras en funcion de la naturaleza de los
mismos, siguiendo los criterios descritos en la Nota 3.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligacicnes financieras con la misma. La exposicion de la

Sociedad al riesgo de créditc a 31 de diciembre de 2022 y 2021 por tipo de acreditado se muestra a
continuacién:

2022 2021 (*)
Crédito a intermediarios financieros — Otros Créditos 2574 2529
Deudores por comisiones pendientes 3741 1248
Otros créditos y anticipos - 1030 79
7 345 3 856

(*} Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las contrapartidas de los depdsitos a la vista son entidades financieras de adecuado nivel crediticio.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado segun la informacion de que
dispane la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito no es
significativa.

c) Riesgo de liquidez
La Sociedad en su condicién de agencia de valores estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materiatizado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez equivalente al 10% del total de sus pasivos

computables.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumplia con dicha exigencia.
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d) Riesgo de mercado
Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y

volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productes con los que opera
la Sociedad. Dada la operatlva de la Sceiedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

16. Gestion de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido 2n mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (Nota 1)

17. Cuentas de orden

A continuacion, se muestra la composicion del epigrafe “Otras cuentas de orden” al 31 de diciemnbre de 2022 y
2021:

2022 2021 %%
Instrumentos financieres proplos v de terceros en poder de ofras entidades © 472732 A67 335
Carteras Gestionadas 443 273 445 423
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 23 L . 123
916 128 913 881

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Ei saldo de la cuenta "Otras cuentas de orden™ del detalle anterior recoge el importe de los activos en suspenso
regularizades.

Adicionalimente, el salde de la cuenta “Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor efectivo de las carteras
asesoradas por la Sociedad, asi como el valor efectivo de las carteras gestionadas que la Sociedad delega en
Alantra Wealth Management Gestién, $.G.LI.C., S.A. en virtud del contrato firmado ¢l 31 de diclembre de 2018

(Notas 1y 18.
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo, asociadas y con los accionistas de la Scciedad:

2022 2021 (%)
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6)-
Mutuactives S.G.1.1.C., S.A.U. (9) 4908 271
Alantra Wealth Management Gestién, 5.6.11.C.. S.A. (1) 417 868
Alantra Multi Asset, S.G.1.1.C., 5.AU. (anteriormente denominada Alantra Asset
Management Gestion, S.G.LI.C., 5.A.U.) (2} 86
Alantra EQMC Asset Management, S.G.LI.C., S.A.U. (2) 196
Alantra Capital Privado, S.G.1.1.C., 8.A.U. (3) 93
915 1514
Participaciones - entidades del grupo (Nota 8)-
Asset Growth XXX EAF, $.L. (anteriormente denominada Norgestion Asset Growth EAF,
SL)(12)
GClobal Keys, 5.A. 6948 -
6948 -
Crédito a particulares (Nota 7}-
Alantra Corporate Finance, S.A.U.(4) 758
758
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros {(Nota 12)-
Alantra Wealth Management Gestién, 5.G.LLGC., S.A.(8) 222 211
222 211
Deudas con particulares {Nota 13)-
Mutua Madrilefia Aurtomovilista, de Seguros a Prima Fija (B) 26
Norgestién, S.4. {12) 267
Alantra Pariners, S. A{6) 36
329
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Comisiones satisfechas- (Nota 20)
Adantra Wealth Management Gestién, S.G.LL.C., 5.A. (5} 859 742
859 742
Gastos generales-
Mutua Madsileda Automovilista, 5.5.P.F {(10) 600 572
Alantra Partners, 5.A. (Notas 1y 22) (6) 191
Ingresos- 600 763
Comisiones percibidas (Nota 20)-
Mutuactivos Inversiones, A.V., SA.L. (5} 993 925
Alantra Wealth Management Gestién, 5.G.1L.C., S.A. (1) 1867 22377
Alantra Multi Asset, SG11C, SAU (anteriormente denominada Alantra Asset
Management Gestion, $.G.1.I.C., 5.A.U.) (2) are
Alantra EQMC Asset Management, 5.G.L1.C,, S.A. (2) Pl
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (4) 248
Alantra Capital Privade, 3.G.E.|.C., S.A.U. (3} 498
Otros Productos de Explotacion-
Ajantra Wealth Management Gestion, S.G.LI.C,, S.A. (11) 113 113
2973 5075

{*} Presentada, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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(1) Incluye el importe devengado y pendiente de cabro por la comercializacion de participaciones de las
Institucienes de Inversion Calecliva gestionadas por Alantra Wealth Management Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (Nota & y 20).

(2) Comesponde al ingreso e importe pendiente de cobro en el ejercicio 2021 asociada a la comercializacion de las
Instituciones de Inversion Celectiva gestionadas por Alartra Multi Asset, S.G.LI.C., S.AU. (anteriormente
denominada Alantra Asset Management Gestion, $.G.I.LC., 5.A.U) y Alanira EQMC Asset Management,
S.G.LLC, S.A

(3) Corresponde al ingreso y pendiente de cobro del ejercicio 2021 asociado a la comercializacién de Alantra
Private Equity, Fund Hi], Figrupe y Solaina Inversiones 2020 SCR, S.A., fondos gestionados por Alantra Capitak
Privado, Saciedad Gestora de Entidades de tipe Cerrado, S.AU.

{4) Enel 2021, incluye el ingreso y el imparte pendiente de cobro en concepte de comisiones por identificacion de
oportunidades de negocio por Ta ejecucion de las operaciones resultantes —Nota 8 y 20—

{5) Incluye el gasto y correspondiante importe pendiente de pago & Atantra Weatth Management Gestidn, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. par la delegacién del servicio de gestidn discrecional de
carteras (Nota 20). Asimisma, incluye el importe de |a cesién por comision y el correspondiente pendiente de
pago por la comercializacion de Fondos de Inversién gue la Sociedad obienga como consecuencia de fa
inversian que los clientes de Alantra Wealth Management Gestion, Sociedad Gestara de instituciones de
inversion Colectiva, S.A. realicen en dichos fondas (Neta 20).

(6) En 2021, incluye el gasto e imporie pendiente de pago o cobro, segun corresponda, por la prestacion de
senvicios de administracién y por la repercusion de gastos realizada por Alantra Partners, S.A. (Nota 1y 22).

{7) En 2021, corresponde al ingreso y pendiente de cabro asaciado a la prestacién de servicios de asesoramiento
en relacidn a la adquisicidn de gestién de activos mobiliarios.

{8) Recoge los impories pendientes de cobro y pago, segln corresponda aspciados al Impuesto Sobre el Valor
Afiadido del ejercicio. (Nota 14).

(9) Corresponde a! ingreso e imparte pendiente de cabro asociade a la comercializacion de Mutuafondo Mixto
Seleccién, Fonda de lnversion. Asimismo, el 23 de abril de 2019, la Sociedad firmé un contrato de colabaracion
can Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A. en |a distribucian de productos de seguros.

(10) Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, comesponde al gasto devengado por el arrendamiento de la sede social de
la Sociedad y de Alantra Wealth Management Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

(11) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde & ingresa por los gastas de arrendamiento repercutidos a
Alanira Wealth Management Gestidn, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, $.A. por ef
subarrendamiento parcial de la superficie arrendada (Notas 1 y 22).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccidn:
La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados par el Consejo de Administracion y la

Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de rigsge directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en ja Nota 24.

40



ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Memoria de! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresada en miles euros

19. Departamento de atencion al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolta la Ley 44/2002 {de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el fécil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacidn, asl como una agil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por
aguéllos.

Ei Departamento de Atencidn al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de Iz Sociedad el 15
de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcian durante el gjercicio 2021. En dicho informe

se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2021 por lo que no
ha sido necesario dictar ningdn tipo de decisidn, recomendacion o sugerencia.

20. Comisiones
a) Comisiones y corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacién:

2022 2021 (Y}
Operaciones con valores 155 -
Comisiones cedidas a representanies y a otras entidades 2318 2183
Otras comisiones 1184 1677
3 657 3 260

("} Prasentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La Sociedad mantiene varios acuerdos con determinados agentes y representantes en virtud de los cuales la
Sociedad cede a éstos un determinado percentaje de las comisiones de aquellos clientes que obtengan para
la Sociedad. El importe devengado por este concepto durante los ejercicios 2022 y 2021 ha ascendido a 2.318
y 2.183 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, en el saldo de la cuenta “Otras comisiones” se incluyen 859 miles de euros correspondientes a la
comisién por la delegacién del servicio de gestién discrecionai de carteras en virtud del contrato firmado con
Alantra Wealth Management Gestién, S.G.I.1.C, 5.A. por el que la Sociedad delega en esta Gltima ias funciones
de gestién discrecional de carteras de aquellos clientes que mantengan un contrato de gestién discrecional e
individualizado de carteras firmado con la Sociedad. Estando pendiente de pago 222 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 (Notas 12 y 18).

Por dltimo, el saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye los gasios procedentes de la
repercusion de gastos de Allfunds Bank, S.A y Banco Inversis, S.A., necesarios por la operativa relacionada
con la comercializacién de instituciones de Inversién Colectiva del ejercicio 2022, asi como para la actividad de
custodia que la Sociedad realiza, que han ascendido a 101 miles de euros (210 miles de euros en el gjercicio
2021).
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Asimismo, dentro del epigrafe se recoge principalmente los gastos devengados por la gestion realizada por
Alantra Wealth Management $.G.I.1.C., 5. A, por importe de 859 miles de euros al 31 de diciembre de 2022
{736 miles de euros al 31 de diciembre de 2021}.

b) Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas !as comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte
integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021 {*}
Tramitacién y ejecucion de érdenes para compraventa de valores 199
Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva 9281 9422
Gestion de carteras 1800 1772
Asesoramiento en materia de inversion 1688 1392
Qtras comisiones 2 517 2275
15 485 14 861

(*) Presentado, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos

En el saldo de la cuenta "Otras comisiones” se incluyen 993 miles de euros correspondientes a la
comercializacidn de Mutuafondo Mixto Seleccién y la colaboracion en distribucion de productos de seguros. del
contrato firmado con Mutuactivos Inversiones A.V., S.A.U..(Nota 18}.

En el saldo de la cuenta “Comercializacion de Institucianes de inversién Colectiva” se incluyenlos 1.867 mifes
de euros correspondientes fa comercializacidn de participaciones de las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas por Alantra Wealth Management Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. del contrato firmado con Alantra Wealth Management Gestién, S.G.11.C., S.A.U. (Nota 18).

21. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2022 2021 ")
Sueldos y gratificaciones 8 357 8216
Cuotas a la Seguridad Social 708 655
Otros gastos de personal 29 28
9 094 9 899

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El importe de las remuneraciones pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2022, asciende a 1.863 miles de
euros (2.487 miles de euros al 31 de diciembre de 2021} que se incluyen en el capitulo "Otros pasivos” del
pasivo del balance (Nota 11}. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales se han liquidado 1.853 miles
de euros.
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La composicién de la plantila media de la Sociedad al cierre de los gjercicios 2022 y 2021 se detalla a

continuacion:
N° de empleados

2022 ] 2021 (%)
Categoria
Directivos 2 2
Técnicos 52 47
Administrativos = Ao 6
61 55

{*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Asimismo, la distribucion por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es la
siguiente:

N° de empleados

- 2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2 2 2
Técnicos 34 18 52 17 30 47
Administrativos . - 7 7 6 = [
36 25 61 23 33. 55

{*) Presentado, anica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.

22. Gastos generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacian:

2022 2021 {*

Alguileres de inmuebles e instalaciones 830 795
Comunicaciones 203 145
Sistemas informaticos 28 95
Suministros 25 27
Conservacion y reparacion 188 93
Publicidad y propaganda 237 193
Representacién y desplazamiento 231 229
Servicios administrativos subcontratados 85 86
Otros servicios de profesionales independientes 275 308
Resto de gastos 614 525

2 687 2 496

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efeclos comparatives

El saldo de la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los importes
devengados por arrendamientos y alquileres correspondientes al contrato de arrendamiento formalizado con
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija por un periodo de tres afios (a contar desde
el 1 de diciembre de 2018), siendo tacitamente prorrogable por un pericdo de dos afios de duracion, salvo
preaviso en contrario efectuado por cualquiera de las partes en el plazo establecide en dicho contrato. Este
contrato se firmd en virtud de la operacion de cambio en el accionariado y cambio de sede social de la Sociedad
descrita en la Nota 1. Adicionalmente, el saldo de la cuenta incluye los gastos por alquiler de las plazas de
garaje utilizadas por los empleados de la Sociedad, asi como los gastos por alquiler de diferentes oficinas.

Asimismo, acorde a lo dispuesto en el contrato de arrendamiento mencionade anteriormente, la Sociedad podra
subarrendar parcialmente la superficie arrendada a Alantra Wealth Management Gestién, S.G.1.1.C., 5. A.
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Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria, en lo gue
se refiere especificamente a los inmuebles en los que fa misma desarrofia su actividad (sin incluir otros gastos
repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales contratos en
vigar, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras
de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el Valor Afladido scn las siguientes:

Asimismo, el saldo de la cuenta "Resto de gastos” del detalle anterior incluye el gasto correspondiente a los
contratos de renting de vehiculos de ciertos empleados de la Sociedad gue, en el ejercicio 2022, ha
ascendido a 182 miles de euros (181 miles de euros en el ejercicio 2021), asf como los gastos de viajes
necesarios para el desarrollo de su actividad por importe de 221 miles de euros (208 mites de euros en el
ejercicio 2021).

Asimsimo, se recoge dentro de este epigrafe los gastos registrados con Mutua Madrilefia Automovilista,
S.5.P.F. en concepto de arrendamiento de la sede social de la Sociedad por un importe de 600 mifes de
euros {Nota 18).

Cuotas minimas 2022
Menos de un afio 469
Entre uno y cinco afos 335
Mas de cinco afios 600
1 404

23. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (leyes
medicambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultades de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacian de cuesfiones medicambientales.
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24. Retribucion al Consejo de Administraciéon y Alta Direccion
a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los miembros del Consejo de Administracidén no han percibido sueldos o
remuneraciones por su funcion como Consejeres.

b} Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion
Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 por determinados miembros del Consejo de

Administracidn {que coinciden con la Alta Direccidn de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

_ 2022 2021 (*}
Retribuciones a corlo plazo (™) 721 771
Primas de seguros 25 25
746 796

(") Presentado, Lnica y exclusivamente, a efectos comparativos

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracidon

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros compromisos por
pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a
miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracién y de la Alta Direccién, distintos de los
mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad, estaba formado por 9
hombres.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi comeo otros compromisos por pensiones,
seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los gjercicios 2022 y 2021,

e} Situaciones de conflictos de interés de los Administradores
De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del ejercicio
2022 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, ng han

comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (elfos o sus personas vinculadas) con el interés de fa Sociedad.

25. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y 2021 de la Sociedad han sido de 10 y miles de euros,
cada ejercicio.
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26. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de

la Ley 15/2010, de 5 de Julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 1 5/2010,de 5
de julio (modificada a través de la Disposicién final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memeoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

2022 2021 (")

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 10,61 29,58
Ratio de operaciones pagadas 10,46 29,60
Ratio de operaciones pendientes de pago 23,85 28,40
Importe [miles euros) Importe (miles euros)

Total pagos realizados 6 802 5119
Total pagos pendientes 73 279

(*) Presentado, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el céleulo del perlodo medio de pago a proveedores s han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde |a fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacidn.

Adicionalmente la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional a partir de 2022 en relacion con el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un perfoda inferior al maximo establecido legalmente, asi como el
porcentaje que suponen sobre el total. En este sentido, Alantra Wealth Management AV., S.A., ha pagado
durante 2022 un total de 6.802 miles de euros de los que 6.750 miles de euros han sido pagados en un plazo
inferior al maximo legal (99% del total).
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27. Informe de Empresas de Servicios de Inversién

El objetivo de este informe es cumplir con el requerimiento previsto en el articulo 192 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
de elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversion con la informacién descrita a continuacién.

a. Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, $.A. —en adelante, ia Sociedad— se constituyd el 1 de febrero
de 2001, con la denominacion de N Mas Uno Corporate, S.A. Ei 28 de junio de 2002, la Junta General Universal
Extracrdinaria de Accionistas de la Sociedad acordd, por unanimidad, la transformacion de la Sociedad en
Agencia de Valores, asi como la consiguiente modificacian de su objeto social y de la denominacion social, que
paso a ser Nmas1 Agencia de Valores, S.A. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2010, la Sociedad cambié
su denominacién por Nmas 1 SYZ Valores, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). Finalmente, el 3
de octubre de 2016, la Junta General Universal de Accionistas acordd, por unanimidad, modificar la
denominacion social de la Sociedad por la actual, como consecuencia del cambio de denominacion del Grupo
Alantra, cambiando la denominacién de Nmés1 SYZ Valores, Agencia de Valores, S.A. por Alantra Wealth
Management, Agencia de Valores, S.A.

La mencionada transformacién de la Sociedad en Agencia de Valores fue autorizada, por el Ministerio de
Economia, el 4 de febrero de 2003, a propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante
C.N.M.V.). En consecuencia, el 12 de febrero de 2003 la Sociedad elevé a publico los acuerdos sociales de
transformacién en Agencia de Valores, asi como la modificacién de su objeto y denominacion social, que fueron
inscritos en el Registro Mercantil el 18 de febrero de 2003. El 28 de febrero de 2003, la Sociedad fue inscrita
en el Registro Especial de Sociedades y Agencias de Valores, con el nimero 199.

El 27 de febrero de 2019 ia Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd el cambio del domicilio social
de la misma de calle Padilla, nimero 17, Madrid, a calle Fortuny, nimero 6, Madrid, quedando inscrito en el
Registro Mercantil el 23 de abril de 2019.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizada poria C.N.M.V., a continuacion,
se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad a clientes minoristas, inversores
profesionales y contrapartes elegibles, salvo que se especifique lo contrario:

1. Prestacién de los siguientes servicios de inversidn:

a. La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.

b. La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por
los inversores.

¢. La colocacidn de instrumentos financieros.

d. El asesoramiento en materia de inversién.

2. Realizacién de los siguientes servicios auxiliares:

a. La cuslodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto

refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
Estos servicios comenzaron a prestarse en diciembre de 2019.
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b. El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, esirategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

¢. La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

El 1 de abril de 2016, la Sociedad, autorizada por la C.N.M.V., llevé a cabo la medificacion del programa de
actividades para incluir, entre los instrumentos sobre los que se presentan las actividades accesorias (recepcion

y transmision de érdenes por cuenta de terceros, asesoramiento sobre inversiones y gestion de patrimonios),
las participaciones de fondos y planes de pensiones.

Asimismo, el 11 de octubre de 2019, ta Sociedad, autorizada por la CN.M.V_, llev6 a cabo la modificacién del
programa de actividades para incluir el mantenimiento de fondos en cuentas instrumentales y transitorias y la

prestacién del servicio auxiliar de custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos
financieros.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre [os instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el articulo 2.1, 2.2,

2.3y 2.8 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por &l Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

La Sociedad desamolla toda su actividad en Espana.

b. Volumen de negocio.

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2022, ha ascendido a 15.485 miles de euros. En este
sentido, se ha considerado coma volumen de negocio, el margen bruto, segun aparece en [a cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2022.

c. Nomero de empleados a tiempo completo.

Los 61 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2022, loson a tiempo completo excepto
2 que lo son a tiempo parcial.

d. Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2022, asciende a un
beneficio de 1.578 miles de euros.

e. Impuesto sobre el resultado.
Dado que la base imponible fiscal es 0, no se devenga impuesta sobre el resultado del ejercicio 2022,
f. Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas piblicas.
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Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

Finalmente, el afio 2022 ha sido uno de los peores de la historia reciente para los mercados de capitales. Et
fuerte repunte de los tipos de interés que hemos vivido durante los dltimos doce meses ha afectado
negativamente a las valoraciones, tanto de bolsas como de bonos. Todo pese al rebote vivido durante el dGltimo
trimestre, las bolsas cierran el ejercicio con una pérdida media superior al 15%. Resulta famative que, pese a
su mayor exposicion al conflicto ucraniano, las bolsas europeas lo hacen mejor que las americanas, que, al
tener un mayor perfil de crecimiento y cotizar a mayores multiplos, se ven mas penalizadas por el repunte en
los tipos de interés. De este modo, mientras el Eurostoxx 50 o el IBEX 35 caen un 9% y un 2% respectivamente,
el S&P 500 y el Nasdaq pierden un 19% y un 33%. Aungue este afioc las pérdidas mas significativas se
concentran en los mercados de renta fija. El brusco desplazamiento al alza en las curvas de tipos de interés,
junto can la escasa rentabilidad implicita de partida, explican el mal comportamiento de los bonos. El bono
americano a 10 afios, cuya TIR ha pasado del 1,51% a finales de 2021 al 3,87% a cierre de 2022, acumula una
pérdida del 16% durante el afio. Esta caida simultdnea de bolsas y bonos, en un contexto de tipos de interés
en minimos histdricos, ha afectado muy negativamente a los fondos mixtos, que han experimentado su peor
comportamiento en mucho tiempo. Un producto relativamente conservador, que hubiese invertido un 85% en
renta fija de corta duracién en euros y un 15% en renta variable europea, habria cerrado el afio con pérdidas
superiores al 5%, y una cartera americana 60/40, habria perdido un 17%, casi el doble de su peor resuitado en
60 afios.

Por lo tanto, en este contexto de mercado, en el que practicamente todos los actives, salvo el dolar y las
materias primas, han cerrado en nimeros rojos, ha sido practicamente imposible evitar las pérdidas, mas ain
cuando los tipos de depdsito en euros se han mantenido en negativo hasta la segunda mitad del afio.

Ahora visto lo visto, es obvio que en 2022 tendriamos que haber tenido carteras aun mas preparadas para un
escenaric de fuerte repunte en los tipes de interés. Los niveles de tipos eran insostenibles a medio plazo y no
tenia sentido invertir en el Bund5 con rentabilidades negativas, maxime con la inflacion repuntando con fuerza.
Sin embargo, la rapidez del ajuste hizo que nos precipitdsemos, comprando antes de tiempo renta fija. La
gestién de la renta variable que ha sido ir modulando la exposicion conforme surgian acontecimientos y nuestra
seleccion de valores en Europa ha sido un acierto que nos permite situamos como los indices de referencia.

PERSPECTIVAS 2023

Como principal telén de fondo seguimos teniendo a [a inflacién y sus consecuencias para este principio de afio.
Cada dato de actividad econdmica y cada comentario de los banqueros centrales es analizade con mucho
interés por los inversores. El mensaje por parte de los bancos centrales es de que haran todo lo necesario para
frenar la espiral de precios, reconduciendo la inflacién hacia niveles cercanos al 2%, incluso si ello requiere
generar una recesion en el corto plazo. Ahora mismo, los futuros descuentan que los tipos oficiales alcanzaran
niveles cercanos al 5% en EE.UU. y al 3,5% en la zona euro a finales de! primer trimestre, para después
empezar a bajar en la segunda parte del afio, a medida que la economia se desacelera y la inflacion cede.
Aungue es verdad que los eventos producidos en los Gitimos dias en los bancos regionales en Estados Unidos
estan enfriando estas perspectivas de politicas monetarias tan restrictivas. Los indicadores adelantados de
actividad indican que la economia global se estd desacelerando y también lo vemos en la cotizacion de las
materias primas y en la inversidn de las curvas de tipos. Aunque el empleo todavia aguanta, sobre todo en
EE.UU., con una tasa de desempleo del 3.6% y donde adn hay méas de 10 millones de empleos sin cubrir. De
momento, parece que el escenario central es de un aterrizaje suave, en el .que los bancos centrales
conseguirian enfriar la economia sin causar una recesion. Seguramente el riesgo méas relevante al que nos
enfrentemos no sea el de entrar en una recesion, que serfa transitoria, sino el de que nos encantremos ante
un cambio de paradigma, en el que el nivel de precics y los tipos de interés de equilibrio vayan a ser
estructuralmente mas altos en el futuro.
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Aungue después de lo vivido en 2022, podemos decir que la normalizacion en los tipas de interés ha acarreado
un ajuste generalizado de las primas de riesgo, que mejora sustancialmente las expectativas de retorno futuras
para la mayor parte de los activos. No podemos descartar escenarios en los que se puedan producir pérdidas
en el corto plazo, pero pensamos que una cartera de renta fija bien diversificada generaré retornos interesantes
a medio piazo. Ademas, esta normalizacién de tipos también ha supuesto una significativa contraccidn en los
multiplos de la bolsa, particularmente en aguellos valores de mayor crecimiento, pero sin embargo, y pese al
ajuste en las bolsas del afos pasado, pensamos que la renta fija esta mas barata en términos relativos.

En cuanto a la Sociedad, su actividad se centra principalmente en la prestacion de los siguientes servicios
financieros: (i) el asesoramiento en materia de inversion, y (i) la recepcion y transmisién de ordenes de clientes
en relacién con uno o mas instrumentos financieros.

La Sociedad ha cerrade un ejercicio muy positivo, continuando con su estrategia de crecimiento:

- el 17 de junio de 2022 la CNMV autorizé a ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE
VALORES, S.A. para la adquisicion del 100% del capital social de Global Keys, S.A., empresa de
servicios de inversion domiciliada en Suiza.

- Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad asesoraba a 2.420 clientes (2.815 clientes al 31 de diciembre
de 2021), de fos cuales a 1.733 se les prestaba asesoramiento de forma recurrente con un patrimenio
agregado de 1.453 millones de euros (1.921 al 31 de diciembre de 2021 con un patrimonio agregado
de 1.610 millones de euros). Asimismo, la Sociedad prestaba servicio de recepcién y transmisién de
Grdenes a 2.241 clientes (2.606 clientes al 31 de diciembre de 2021), habiendo intermediado a lo largo
del ejercicio 2022 14.918 drdenes de clientes sobre instrumentos financieros {11.589 operaciones
durante el ejercicio 2021).

Evolucion previsible

La Sociedad tiene previsto continuar con el desarrallo de sus negocios dentro del programa de actividades para
el que esta habilitado.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido hechos significativos posteriores adicionales al cierre del gjercicio 2022 a los incluidos en
la memoria adjunta.

Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el gjercicio.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolia actividad aiguna relacicnada con la investigacion y el desarrollo.

Principales riesgos del negocio: riesgo de mercado, crédito, interés y
operacional

La Sociedad dispone de un sistema de control intermo englobado dentro de los procedimientos y politicas de
actuacion generales adecuados a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestién de los riesgos

que le son propios.
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Objetos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros de cartera de negociacion por la Sociedad se ha limitado,
fundamentalmente, a la suscripcién de adquisiciones temporales de activos de deuda piblica ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para las agencias de
valores.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
aperaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en aperaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

La informacidn relativa al periode medio de pago de proveedores se incluye en la Nota 26 de la memoria
adjunta.
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