ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A.

Informe de auditoria,
Cuentas anuales e
Informe de gestion 2021

(B

Charman Auditores




Charman Auditores,S.A.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Orienta Capital SGIIC, S.A

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Orienta Capital SGIIC S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones percibidas por la sociedad en el ¢jercicio 2021 han ascendido a 11.836 miles
de euros, siendo €sta la partida mas significativa de las cuentas anuales en su conjunto. Como
se indica en la nota 15 de las cuentas anuales adjuntas, las comisiones percibidas se
corresponden con comisiones devengadas por la colocacién de participaciones o acciones
(rebates), por gestion y administracion de Instituciones de Inversién Colectiva y por
asesoramiento financiero a terceros. Un importe significativo de dichas comisiones se basa en
calculos sobre los patrimonios asesorados de clientes, en ¢l que influyen un elevado niimero
de operaciones y para el que intervienen procesos tanto automaticos como manuales. Por
todo lo anterior, hemos considerado el reconocimiento de ingresos un aspecto significativo en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto han incluido, entre otros:

e [l entendimiento del entorno de control, y la evaluacion del disefio e implementacion de
los controles implantados por la sociedad sobre el proceso de reconocimiento de ingresos.

» Adicionalmente hemos realizado procedimientos sustantivos consistentes, entre otros, en
solicitar confirmaciones externas de volimenes de comisiones devengadas, por colocacidon
de participaciones o acciones, a los principales intermediarios financieros con los que la
Sociedad tiene relaciones contractuales.

e Realizar recalculos de razonabilidad de la totalidad de las comisiones de gestién
devengadas para cada una de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la
Sociedad en base a condiciones establecidas en los folletos.

e Asi como pruebas en detalle de facturacion emitida mediante muestreo aleatorio.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestiéon del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestibn con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en las cuentas
anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas clevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los
Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, basandones en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mads
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de anditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

CHARMAN AUDITORES, S.A. (n° ROAC S0732) AUDITORZS

\,\_Q/ CHARMAN AUDITORES, S.A.
’ ~—A— 2022 Mim. 0322102413

Alfonso Eguidazu (n° ROAC 02769) Informe de auditoria de cuentas sujeto
g o a la normativa de auditoria de cuentas
Bﬂbaoa 26 de brﬂ- de 2022 espaiiola o internacional
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Asesores Patrimoniales
ORIENTA CAPITAL, 5.G.LL.C., S.A.
Balances de situacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en euros)

ACTIVE Halay eyap | 020 (")

1. Tesoreria - 315,24 157,87
1.1. Cga = 315,24 157.87
1.2. Bancos - - -

2. Crédiftos a intermediarios financieros o pariculares 9 4.479.191,76 3.532.95491
2.1. Depdsitos a la visia 9 2.102.84523 1.917.473.10

2.2. Depésitos a plazo = A A
2.3. Adquisicién temporal de activos - -
2.4, Deudores por comisiones pendientes 9 2.376.346,53 1.4615.481,81
2.5. Deudores por operaciones de valores - & S
2.4. Deudores empresas del grupo S 3 L
2.7. Deudores depositos de garantia 5 L L
2.8. Otros deudores -
2.9, Activos dudosos 9 34.800,00 34.800.00
2.10. Ajustes por valoracion g [34.800,00) {34.800.00)

3. Valores representativos de devda & = -
3.1. Deuda Publica cartera interior - = 4
3.2. Deuda Publica cartera exterior - - -
3.3. Valores de renia fija carterg interior - - =
3.4. Vdiores de renta fija cartera exterior - - K
3.5. Activos financleros hiriclos - ] L
3.6. Activos dudoscs - = 1
3.7. Ajustes por valoracion = 5 -

4, Inversiones vencidas pendientes de cobro - L d

5. Acciones y participaciones 8 205.784,13 207.511,12
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior 8 29.620.,69 29.701,82
5.2. Accicnes y participaciones en cartera extesior 8 176.163.44 177.809,30
5.3. Participaciones 3 a o
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto - - -
5.5 Provisicnes por deferioro de valor de acciones y participacicnes (-) - - B

6, Derivados . 2 1
6.1. Opcicnes compradas - = L
6.2, Otros instrumentos L 3 L

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones “ “ L

8. Inmovilizado material 10 211.180,34 141.945,54
8.1. De uso propic 10 211.180,34 141.965,54
8.2. Inmuebles de inversién 2! H 3
8.3. Inmovifzado materiat mantenico para la venta - 2 E
8.4, Provisiones por deterdoro de valor de los activos materiales () o J E

9. Activos intangibles 11 25.256,55 29.634,75
9.1. Fondo de Comercio = 1
9.2. Aplicaciones informdticas 11 25.254,55 29.634,75
9.3, Otros activos intangibles = & .
9.4. Provisiones por deterlore de valor de los activos intangibles (-] - = =

10. Activos fiscales 8 3 s
10.1. Corrientes L E ]
10.2. Diferidos E %

11. Pericdificacionas 13 74.548,21 57.220,06
11.1. Gastes anticipados 13 76.548,21 57.220.06
11.2. Ctras pedodificaciones = 3 3

12. Ctros activos 13 39.749,79 28.999.7%
12,1, Anficipos y créditos al personal - = P
12.2. Accionistas por desembolscs no exigides - 3 ]
12.3. Fignzas en garantia de arendamientos 13 39.749,79 28.999.79
12.4. Otros activos - 3 3

| TOTAL ACTIVO c 5.038.026,02  3.998.444,04

[*} Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos reexpresades a efectos comparativas. Véase Nota 2.e).
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Asesores Patrimoniales

ORIENTA CAPITAL, 5.G.LI.C,, $.A,
Balances de sifuacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{expresado en euros)

FASIYD Y PATRINONIZ HE1O Nizins 130"

1. Deudas con intermediarios financieros o parliculares 12 1.615.683,5¢ 987.393,38
1.1, Préstamos y créditos - - -
1.2. Comistones o pagoy 12 798.478,43 585.734,09
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios 12 84.538,17 44.962,73

1.4, Acreedores por operacicnes de valores o = .
1.5. Acreedores empresas del grupo - - =
1.6. Remuneracionss pendientes de page ol personal 12 732.666.99 356.694,56
1.7. Otros acreedores - e 5
1.8, Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos (+} - - -
. Derivados S5 o ]
2.1. Opciones o _ o
2.2, Otros contratos 5 = 2
Posivos svbordinados . 3 -
3.1, Préstamos participativos - = o
3.2, Otros pasivos - 4 R
. Provisiones para riesgos o a e
4.1, Provisionas pora pensionss v obligaciones similares - - -
4.2. Provisiones para impuesios y ofras contingencias legales - - -
4.3. Provisiones pora otres riesgos = 5 L

[ 8]

[iad

i

5. Pasivos fiscales 17 437.815,80 245.417,20
5.1. Comienies 17 394.833,33 216.065,76
5.2. Diferidos 17 42.982,47 29.351,44

6. Pasivos asoclados con aclivos no corientes mantenidos para la venta - - -

7. Pericdificaciones 13 70.95%,28 51,942,22
7.1. Comusiones y ohios productos cobrados no devengados - - -
7.2. Gastos devengados ne vencidos 13 70.959.28 51.942,22
7.3. Otras perodificaciones - - -

8. Otros pasivos 13y 17 489.422,13 589.697,31
8.1. Administraciones PUblicas 13y 17 489.422,13 4689.697,31

8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - - =
8.3, Desembolsos pendientas en suscripcion de valores - - 2
8.4, Oiros pasives o - .

| To1AL PASIVO - 2.613.880.80 1.974.450,11

9. Ajustes por valoracién en paitimonio neto o o i
9.1, Activos financieros con cambics en patimonio neto - 5 2
9.2, Coberturas de flujos de efectivo & - g
9.3. Coberturas de inversiones netas en & extranjero - 3 L]
?.4. Diferencias de cambio ¥ E L
2.5, Resto de gjustes

10. Capital 4 372.319,00 372.319.00
10.1. Emitido v suscrito 4 372.319,00 372.319,00
10.2. Caopital pendiente de desembolso no exigide (-) - - -

11. Prima de emisién - 172.510,14 172.510,14

12. Reservas 4 758.597,18 661.847,45
12.1. Reserva legal 4 78.608,41 78.608,41
12.2. Reservas voluniarias 4 479.988,77 583.259,04

12.3. Ofras reservas
13. Resvitados de ejercicios antericres . - -

13.1. Remanente - - -

13.2. Resultados negativos de glercicios anterores {-) 2 =
14. Resultado del ejercicio L] 1.420.718,90 767.297,34
15, Otros insirumentos de palrimonio nefo . - -
14. Acciones y parficipaciones en palrimonio propias {-) - - -

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 5 {500.000,60) {150.000,00)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - - -

|_TOTAL PATRIMONIO NETO : 242414522 2.023.993.93
[ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO . 5.038.026,02  3.998.444,04]

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives. Datos reexprasades a efectos comparativos, Vease Nota 2.e).
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Balances de situacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(expresado en euros)

CUENTAS DE BLGO ¥ COMPROMIZO
1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos cfectos a garantias propias o de terceros
1.2, Ofros
2. Ofros pasivos contlingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromiscs de compras de valores
3.2. Compromisos de venias de valores
4. Derivados financieros
4.1, Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromises por operaciones certas de dervados
5, Ofras cuentas de riesgo y compromiso

Modny Furld

14 45.000,00

pirril]
124.587,00

14 45.000,00

124,587.00

| TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

= 45.000,00

124.587

1. Disponible no condicionado a la vista en enfidades de crédife
2. Depésitos de valores y ofros instrumentos financieros
2.1 Parlicipaciones de IIC
2.2 Accicnes de IC
3. Pafrimenio gesfionado
3.1 Fondos de inversion de caracier financiere
3.2 Fondos de inversidn inmobiliarios
3.3 Fondos de inversion flore
3.4 1IC de IIC de inversidn bre
3.5 Fondos de capital iesgoe v tipe cerado
3.6 Sociedades de inversion de capital varable
3.7 Sociedades de Inversion inmohbiliarias
3.8 Sociedades de inversion liore
3.9 Scciedades de capital iesgo y tipe cerade
3.10 Instifuciones de inversidn colectiva extranjeras
3.11 Fondos ce pensiones
4. Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
4.1 Deuda PUblica cartera interior
4.2 Deuda Plblica cartera exterior
4.3 Valores de renta fija cartera interior
4.4 Valores de renta fija cartera exterior
4.5 Acciones carterd interior
4.4 Acclones cartera exterior
4.7 Participaciones cartera interior
4.8 Farticipaciones cartera exterior
4.9 Producios derivados
4.10 Depdsitos
4,11 Otras inversiones
4.12 Efectivo disponible en infermediarics financieros asociade a gestion discrecional de
5, Pafrimenio comercializado
5.1 H#C nacionales gestionadas
5.2 IC nacionales no gestionadas
5.31IC extranjeras gestionadas
5.4 IIC extranjeras no gestionadas
4. Patrimonlo asesorado
4.1 Deuda Pubiica y valores cotizados
6.2 Parficipacionss y acciones de vehiculos de inversién nacionales y extranjercs
6.3 Valores no colizados
6.4 Producios estructurados y derivados
6.5 Vehiculos de inversidn de fipe cemado, ECR
4.6 Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de acfivos dudosos
8. Ofras cuentas de orden

- 757.529.738,75

508.225.674,52

- 709.341.466,59

- 15,24%.083,30
- 32.917.188,86

473.368.189,99

4.676.504,76
30.180.979.77

- 25.574.267.39 18.145.521,33
= 5.182.573,32 4.060.545,51
= 3.445.403,40 2.141.068.86
7 15.381.907.21 7.820.815,43
- 1.544.383,24 2.123.091,58

= 724.610.549.89

478,044.694.75

oS 724,610.549.89

- 1.882.178.109,22

473.044.694.75

1.567.491.077.55

- 1.882.178.109,22

1,557 491,077,55

TOTAL OTRAS CUENTAS DE GRDEN

- 3.389.892.45525

2.561.906.948,20

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

- 3.389.937.465.25

2.562.031.555,20

*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comperativos. Véase Neta 2.e).
P
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Orienta Capital

Asesores Patrimoniales

ORIENTA CAPITAL, $.G.1L.C., S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
d los ejerciclos ferminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
{expresado en euros)

DERE Rolas Fiird) roiriil

1. Intereses y cargas asimilodas de los pasivos financieros - - -
1.1, Interases = = .
1.2, Pasivos subordinados - = &
1.3. Rectificacicnes de los costes por infereses por cperaciones de cobertura - - -
1.4, Remuneraciones de capital con caracteristicas de posivo financlere - 3 3
1.5. Otros interases - - -

2. Comisiones y corretajes satlsfechos 15.b) 3.685.723.2¢ 3.017.427.76
2.1. Comisiones de comercializacion 15.b) 2.023.54 8.019.53
2.2. Servicios vinculados con la gestidn de IC inmobilicrias - - -
2.3. Operacicnes con valores - - -
2.4, Operaciones con instrumentos derivados - -
2.5, Comisiones pagadas por delegacion de gestidn 15.b) 109.753,90 -

2.6 Comisicnes pagadas por asesoramiento - - =

2.7. Comisiones retrocedidas 15.b) 223.352,64 247.960,25
2.8. Comisiones pagadas a representantes/cgentes 15.b) 3.163.146,77 2.663.484,85
2.9. Otras comisicnes 15.b) 180.446,42 98.163,13

3. Pérdidas por operaciones financieras = . .
3.1. Deuda publica interlor n B -
3.2. Deuda publica exterior - - i
3.3. Valores de renta fija interior s . -
3.4, Valores de renta fija exteror o 2 5
3.5, Acciones y parficipaciones cartera interior - = 3
3.6. Acciones y participacienes cartera exterior v . i
3.7. Derivados de negociacién - A -
3.8. Recfificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - = L
3.9. Otras pérdidas o - .

4, Pérdidas por diferencias de cambio o . .

5. Gastos de personal 14 4.882.695,37 3.377.929.4¢%
5.1. Sueldos y cargas sociales 14 4.858.854,80 3.351.714,57
5.2. Dotaciones y aporfaciones a fondos de pensiones 14 8.000,00 £.000,00
5.3, Indemnizaciones por despidos 14 4,143,84 771774

5.4. Gastos de formacidn 16 11.696,73 10.497,18
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - - -
5.6. Otros gastos de personal - - -

4. Gastos generales 14 1.005.349,15 947.785.78

4.1. Inmuebles e instalacicnes 16 258.846,48 222.90,4%9
6.2. Sisternas informaticos 16 174.518,70 158.973,80
6.3. Publicidad y representacion 146 55.582,75 3B.154,73
&.4. Servicios de profesionaites independientes 14 239.991,37 253.264,07
6.5. Servicios administrativos subconiratados - - -
6.6. Otros gastos 16 276.409.85 274.491,6%
7. Contribuciones e impuestos 14 189.675,83 143.975,82
8. Amortizaciones 10y 11 64.736.92 78.751,64
8.1. Inmovilizado maierial de uso propio 10 44.321,70 52.888,87
8.2, Inversiones inmobiliarias - - -
8.3. Activos infangibles 1 18.415,22 25.862.77
9. Otras cargas de explotacidn - 24.123.01 246,247 .09
2.1. Tasas en registros cficiales - 6.123,00 6.247 09
9.2. Otros conceptos - 20.000,00 20.000,00

10. Pérdidas por deterior de valor de los aciivos - . 3
10.1. Créditos y ofros actives financieros de renta fija = 3 3
16.2. Instrumenios de capital = L -
10.3. Inmovilizado material A e &
10.4. Activos intangibles J a ]
10.5. Resto = - 5

11. Dotaciones a provisiones para riesgos o 3 4
11.1. Provisiones para impuestos y otras confingencias legales - B J
11.2. Otras provisiones - a5 )

12. Ofras pérdidas 3 22,782,463 51.442 04
12.1. En activos no comientes manienidos para la venia = S 3
12.2. Por venta de activos no financieros = = 3
12,3, Por venta de participaciones GAM LI . -
12,4, Gtras pérdidas - 22.782,63 51.442,04

13. Impuesto sobre el beneficio de pericdo 17 408.384,01 213.162,96
14, Resultado de actividades interrumpidas {beneficios) - - -

15. Resuliado neto del periode. Beneficios S 1.620.718,90 947.297,34
[ TOTAL DEBE - 11.904.18%.11 8.844.220,94|

{*) 3& presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives. Batos reexpresados a efectos comparativos. Véase Nota 2.e)
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ORIENTA CAPITAL, S.G.LLC., S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes

283N

a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

{expresado en euros)

HALER
1. Intereses, dividendos y rendimianfos asimilados de los activos financleros
1.1, Intermediarios financiercs
1.2. Deuda publica interior
1.3. Deuda pUblica exterior
1.4. Yalorss de renta fijc interior
1.5. Valores de renta fija exterdor
1.6. Dividendos de accicnes y participaciones
1.7. Rectificacion de fos productos financieros por operaciones de cobertura
1.8. Oiros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas
2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversidn financieros

2.2. Comisiones de suscripcién y reembolse de Fondos de Inversion financieros

2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable
2.4. Comisiones de gestion de I/ inmehbiliarias
2.5. Comisiones de suscripcién y reemboke de [IC inmobiliarias
2.6, Comisiones de gestion de IlC de inversion liore
2.7. Comisiones de suscripcidn y reembokso de IC de inversion libre
2.8, Comisiones de gestion de lIC de IC de inversidn libre
2.9. Comisiones de suscripcién y reembalse de IC de IIC de inversion libre
2.10. Comisicnes de gesfién de IIC extranjeras
2.11 Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
2.12 Comisiones de gestidn discrecional de carteras
2.13. Servicios de asasoramiento
2.14, Servicios de custodia y adminisiracion de participaciones y acciones
2.15. Servicios de comercidlizacion de participaciones y acciones
2.1é. Otfras comisicnes
2.17. Servicios de RTO
3. Ganancias por operaciones financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3, Valores de renta fiia interior
3.4, Valores de renta fia exterior
3.5. Acciones y parficipaciones cartera interior
3.4, Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Reclificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.%. Otras ganancicis
4. Ganancias por diferencia de cambio
5. Ofros producios de explotacién
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Créditos y otres activos financieros de renta fija
4.2, Insirumentos de capital
4.3. Inmovilizado mcterial
6.4, Activos infangibles
4.5, Rasto
7. Recuperacién de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones para impuestos y otras confingencias legales
7.2. Otras provisiones
8. Olras ganancias
8.1. En activos no comientes manienidos para la venta
8.2. Por venta de actives no financieros
8.3. Por venta de parficipaciones GAM
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5. Ofras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
10. Resultado neto del periodo, Pérdidas

Madai

15.a)
15.q)

15.)

2021 e (*)
157,89 1.418,75

157,89 1.418,75

11.835.745,11 8.528.075,51

5.668.087,36 3.637.827.33

7791683 55.837,74

401.920,71 401.920,93
103.262,18 67.247.34
2.189.41573 1.668.693,11

3.395.142,30 2.996.549.06

991,85 7.777.84

991.85 7.777.86
59,294,246 6.948,82
69.294,26 6.948,82

| totAL HABER

11.906.189,11 8.844.220,94|

{*] Se presenta Unica ¥ exclusivamente a efectos comparativos. Datos resxpresados a efectos comparativos, Véase Nota 2.8)
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ORIENTA CAFPITAL, S.G.LI.C,, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
cormrespondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{expresado en euros)

Q) Estado total de inaresos y gastos reconocidos

Resuitado de la cuenia de pérdidas y ganancias - 1.620.718,90 $67.297,34

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracién de instrumentos financiercs - = =
. Actlvos financierss a valor razonable con cambics en el patimonio neto - - =
. Otros ingreses / gastos - L -
Por coberturas de flujos de efectivo = = 5
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos - = i
Por ganancias y pérdidas actucriales y otros ajustes o = -
Por activos no comentes y pasives vinculades con cambios direcios en el patimonio neto - - -
Diferencias de conversion = - -
Efecto impositive - - R

Tolal ingresos y gasios impulados directamente al pairimonio nefo - - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valeracidn de insfrumentos financieros . n k
. Aciivos financieros o valor razonable con cambios en el patimonic neto - - =
. Otros ingresos / gastos - N h
Por coberturas de flujos de efective o i -
Subvenciones, donaciones v legadces recibidos B e -
Por actives no corrientes y pasivos vinculados con cambicgs directos en el patimonioneto = - -
Diferencias de conversién b = 5

Efecto impositivo - . B

I Total transferencias a la cuenfa de pérdidas y ganancias - - - I

| TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - 1.20.718,90 947.297,34|

*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparatives, Véase Nota 2.e
o
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ORIENTA CAPITAL, 5.G.II.C., S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2021

expresados en einos

Helet 231 0 %)

FLUJGS DE EFECTIVG DE LAS ACTOVIDADES DE EXPROTACICH

1. Resultado del ejercicio - 1.620.718,%0 967.297,34

2. Ajustes del resuitado - 66.373,17 74.060,94
Amertizaciones del inmovilizado (+) 16y 11 64.736,92 78.751,64
Comecciones valoraiivas por deterioro {+/-) - - -
Varacién de provisiones (+/-) 991.85) [3.943,21})
Imputacian de subvenciones (-) - = -
Resultados por bojas ¥ endjenacioneas de inmoviiizado (+/-) - 2.628,10 {747,4%)
Resuftados por bojas y engjenaciones da instrumentos financieros [+/-) - - -
Ingresos financieros {-} - - -
Castos financieros {+) - = -
Diferencias de cambio [+/-) - - -
Yariacién del volor razonakle de instrumentos financieros (+/-) i E
Oftros ingresos y gastos - - -

3. Cambios en el capital cormriente - (148.793,34) 793,454,544
Existencias {+/-} - 5 -
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) @ [759.872.87) 569.994,40
Cires activos comientes {+/-) - 28.351,14] 5.536,44
Acreedores y ofras cuentas a pagar {+/-} 628.290,21 121.488,40
Oftros pasivos corrientes [+/-) - 11.140,48 96.437,40

Olres aclives y pasivos ne comenies (+/-) - - =
Ofros flujos de efechive de lus actividades de explotacidn - - -
Pagos de intereses () - - =
Cobros de dividendos (+) - - 1
Cobros de interases (+) - - 3
Cobros pagos por impuesto scbre beneficios [+/-) o o 2
Otros cobros pagos {+/-) =
\ 5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
§. Pagos por invetslones (-) -
Ermpresas del grupo -
Inmovilizado intangible a
Inmovlizado material -
Inversiones inmobiliarias -
Ctros activos financieros = & 3
Aclivos no comientes mantenidos para fa venia = S 3
. Cobros por desinversiones (+) . 11.112.40
Emprescas del grupo - - 3
Inmovilizado intangibte S o =
Inmovilizado material - - 11.112,40
Inversiones inmobilicrias - - -
Otros activos financieros - E =
Activos no comentes manienidos para la venta -
| 8. Flujos de elecliva de las aclividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pages por Inshrumentos de patrimonio - . -
Emisidn de instrumentos de patimonio [+ - - -
Amertizacion de instrumentos de patimonio (-} - - &
Adquisicién de instrumentos de patimonio propio {-) - - -
Instrumentos de patrimonio propio {+) = = 4
Subvenciones, donaciones y legados recibidos [+) o o =
10. Cobros y pages por instrumentos de pasive financiero - - .
Emisidn
= Obligaciones y olros valores negociables (+} - = 3
« Deudas con entidades de crédita [+) - = 3
= Deudas con empresas del grupo y asociadas {+) - = L
= Ofras deudas [+) - = a
Devolucién y amortizacion de
s Chbligaciches y ofros valores negociables (+) - o 5
« Deudas con enlidades de crédifo [+) - - o
s Deudas con emprasas del grupo y asociadas [+) - - 5
=« Ofras deudas (+] -
T1. Pages por dividendos y remuneraciones de olros insirumentos de pattimonio 3
Dividendos (-) -
Rermuneracién de otros instrumentos de patimonio (-} &
12, Flujos de efectivo de las aclividades de financiaclén
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIOQ
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efeclivo o equivalenies al Inicie del ejercicio
|_Efective o equivdleries al findl del ejercicio

1.538.298,73 1.834.814,92|

{132.201,62) (41.133.47)

(12.012.25)
[29.121,22)

[118.164,60)
{14.037.02)

{132.201,42) {30.021,07)|

{614.000,00)
{416.000,60)

{1.220.567,41}
(1.220.567.61)

(1.220.567.61} (615.000,00)

1.188.793,85
728.837,12
1.917.630,97

185.529,50
1.917.430,97
2.103.160.47

{*} Se presenta Unica y exclusivamenie a efectos comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos, Véase Nota 2.¢)
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Asesores Patnimoniales ORIENTA CAPITAL, 5.G.LI.C., S.A. 1.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente
al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021
comparativas con el ejercicio anterior
{expresado en euros)

1. Aclividad de la empresa

Orienta Capital, Agencia de Valores, $.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd, por un
periodo de tiempo indefinido, &l 20 de diciembre de 2001 como sociedad limitada, bajo la
denominacién de “Affinity 2002, 5.L.", adoptandc esta denominacién el 20 de abrit de 2006.
Con fecha 25 de enero de 2006, el Ministerio de Economia y Hacienda resolvid autorizar la
fransformacion de la Sociedad en Agencia de Valores, inscribiéndose en el Registro de
Agencias de Valores de la "Comisién Nacional del Mercado de Valores" {CNMV) con el
numero 220.

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 15
de junio de 2016, se acordo la fransformacion de “Orienta Capital, Agencia de Valores, S.A."
en Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A..

Con fecha 6 de octubre de 2017, Orienta Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, $.A., obtuvo de la CNMV la inscripcidn en el Registro Especial de
Enfidades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva con el nUmero 258, v la
comespondiente baja en el Registro de Agencias de Valores Se encuentra registrada en el
Registro Mercantil de Bizkaia, en el Tomo 4672, libro O, folio 162, hoja BI-32671. Su domicilio
social se encuentra en la calle Rodriguez Arias, ndmero 15, planta 6® A, de Bilbao, lugar en &l
qgue desarrolla su actividad. Asimismo, la Sociedad dispone de dos oficinas, una situada en
la calle Claudio Coello 16, 2° izquierda, Madrid y ofra en Cadlle Loyola, 1, 1° B, San Sebastidn.

De acuerdo a la redaccion del articulo 2 de los Estatutos, segin lo aprobado en la Junta
General de 19 de julic de 2021, el objeto social consistira, conforme con el arficulo 40 de la
Ley/ 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en la gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos v las sociedades de Inversidén, asi como en la
comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversidon Colectiva.

Ademas, podrd, previa autorizacidn perfinente, realizar las siguientes actividades:

Q) Gestion discrecional e individudlizada de carteras de inversiones, incluid las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persend legalmente autorizada, siempre que dichas carteras incluyan
uno o varios de los instrumentos previstos en el arficulo 2 del Redl Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.

b) Administracién, representacion, gestion y comercializacion de Enfidades de Capital
Riesgo, de Enfidades de Inversion Colectiva Cerradas, de fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE} v de Fondos de Emprendimienio Social Europeos (FESE}, en los
términos establecides por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las enfidades de capitaltiesgo, ofras entidades de inversion colectiva de tipo
cermado y las sociedades gestoras de entfidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y por la gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva.
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Asimismo, previa oportuna  autorizacién, podrd redlizar las  siguientes  actividades
complementarias:

al) Asesoramientfo de inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el
arficulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texdo refundido de la Ley del Mercado de Valores;

b) Custodia y administracion de las participacicones de los fondos de inversidn y, en su
caso, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE v FESE;

c) La recepcion vy transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o varios
instrumentos financieros.

En todo caso, la autorizacion para redlizar las aclividades del presente apartado estard
condicionada a que [a Sociedad cuente con la auterizacidon preceptiva para prestar los
servicios mencionados en lg letra a) del apartado 1 anterior.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no estd obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Caodigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser
Sociedad Dominante de un grupo de sociedades ni forma parte de un grupo de sociedades
en los términos previstos en dicho articulo.

El Consejo de Administracion de Orienta Capital, $.G.LLC., S.A., celebrado el 30 de marzo de
2022, formula las cuentas anuales e informe de Gestidn de la Sociedad correspondientes al
gjercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2021 firmando todos los Consejeros, cuyo
detalle se presenta a continuacion:

Consejero Cargo
Emilio Soroa Eguiraun Presidente
Tristan Pasqual del Pobil Alves Vicepresidente
Borja Garcia Viso Consejero
Gysbreght Willem Hero Ekker Consejero
José Luis Chapero Peral Consejero
Rodrigo Achirica Ortega Consejero

Las presentes cuentas anuales se presenfan en euros, que es la moneda funcional v de
presentacién de la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene veinticuatre contfratos con agentes. E
detalle de los agentes es el siguiente:

Agente Ambito de actuacién
Eloy Amestoy Ferndndez Estatal
Jorge Arraiza Armendariz Estatal
Juan Carlos Caldes Moore Estatal
Cristina Chapero Delclaux Estatal
Diego de Ariaza Zuazola Estatal
Fernando de Roda Ezquerra Estatal
Fernando de Roda Lamsfus Estatal
Eduardo de Vizcaya Alberola Estatal
José lgnacio Esnal lzaguirre Estatal
Fejeal, S.L. Estatal
Stewart Gardiner [turregui Estatal
iIBA Gabinete Asesor, S.L. Estatal
Mikel Iriarte Aramburu Estatal
Gonzalo Lépez de Ceballos Reyna Estatal
Cipriano Rodriguez - Arias Velasco Estatal
Manuel Sanchis Font Estatal
Sibi imperare, S.L.U. Estatal
Jokin Mirena Ubillos Macho Estatal
Ricardo Velilla Martinez Estatal
Celia Yarritu Tubilla Estatal
Francisco Espinosa y Cia., S.L. Estatal
Manuel Pérez Garcia de Vinuesa Estatal
Mikel Artetxe Cincunegui Estatal

Luis Alberto Gil Alarcon Estatal
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Bases de presentacién de las cuentas anuales
Marco normative de la informacién financiera aplicable

Las cuentas anuales de |la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acverdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consclidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva y
Sociedades Gestoras de Enfidades de tipo cemado, asi como ofras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores
y. en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre v modificado mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y &
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, este Ulfimo en vigor para los ejercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales vy las Normas
Intfernacionales de Informacion Financiera adopfadas como Reglamentos de la
Comisién Europeda en vigor, siempre que no sean confrarias o lds normas anteriores,
asi como en la demdés legislacidon mercantil vigente, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera vy de los resultados de la
Sociedad.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se formulan de acuverdo con el marce normatfive de informacién
financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, los principios y criterios contables
en él contenidos, de forma que muesiran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el pakimonio neto y de los flujos de caja
durante el gjercicio anual tferminado en esa fecha.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de 1o
Sociedad, se encuenfran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad no esperan que se
produzcan modificaciones significativas en el procese de ratificacion. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2020 fuercon aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 30 de abril de 2021.

Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario
aplicar principios contables no obligatorios.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

A la fecha de cierre del gjercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que
puedan suponer cambios significativos en el valor de los pasivos de la Sociedad en el
gjercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacidon con el future que se evallan continuamente
vy se basan en la experiencia historica y ofros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales. Si bien las
estimaciones se han reqlizado de acuerdo a la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar
dichas eslimaciones en préximos gjercicios, 1o que se haria de forma prospectiva,
conforme el Plan Generadl de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre y medificado mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, el Real Decreto 602/2014, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan
asociados un riesge importante de suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos en el proximao eiercicio son los siguientes:

. Deterioro de valor de los activos financieros (neta 3.aj))
. Las pérdidas por detericro y la vida Ufil de los actives materiales e intangibles
{notas 3.¢) ¥ 3.d))

No obstante, dadas las caracteristicas vy la composicion de los activos que se
muestran en el balance no es previsible que se preduzcan deterioros u otros cambios
de valor, gue puedan producir algtn efecto significativo sobre las cuentas anuales.

No existen dudas razenables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad por lo
que las cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principic de empresa en
funcionamiento.

Comparacion de [g informacidn

Los Administradores de la Sociedad presentan, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pafrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo vy Ia memoria, ademds de las cifras del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021, las corespondientes al sjercicio
anterior.
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Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, scbre normas confables,
cuentas anuales y estadoes financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Enfidades de fipo cerrado, que deroga la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la CNMV. El objetivo de la citada circular es modificar el
regimen contable de ciertas entfidades sujetas a la supervision de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores de manera que, con cardcter general, les resulte
aplicable por remision el marco contable general establecido a iravées de la
habilitacién normativa recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de
4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacidon mercantil en materia contable
para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unidn Europeaq,
que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y modificado, entre olros, por el Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero.

De este modo, la adopcidon de esta Circular ha modificado el desglose vy
presentacion de determinados epigrafes de tas cuentas anuales del ejercicio 2021.
La informacidén correspondiente dl gjercicic anual terminadoe el 31 de diciembre de
2020 ha sido reexpresada baqjo dicha Circular. En la nota 2k) se incluye una
conciliacion de los saldos al 31 de diciembre de 2020 bajo Circular 7/2008 vy los
comrespondientes saldos bajo la Circular 1/2021.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, del estado de cambios en el patrimenio neto y del estado de flujos de
efectivo, ciertos epigrafes se presentan de forma agrupada, presentdndose los
andlisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del
balance.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han
producido cambios en los criterios confables con respecto a los aplicados en el
ejercicio anterior, no obstante, tal y como se menciona en la nota 2.K], la derogacién
de la Circular 7/2008 de la CNMV y entrada en vigor de la Circular 1/2021 de la
CNMV han supuesto determinados cambios, que se detallan en dicho punio.
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i) Correccidn de errores

Durante el gjercicio ol que hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha sido
necesario corregir ningun error procedente de ejercicios antericres ni del propio
ejercicio.

i) Impacto medioaombiental

Dadas los actfividades o las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de nafuraleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la
sifuacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria respecto a informaciéon en cuestiones
medioambientales.

k) Aspectos derivados de la Transicion a las Nuevas Normas Contables

La clasificacion y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias
que se formularon en las cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2020, de acuerdo con la Circular 7/2008 de la CNMV v la Circular
1/2021 de la CNMV se comparan en las siguientes tablas:

CIRCIALAR 72008 CIRCHLAR 172021

Valoren | Valoren

Clasificacién

libros | | Clasficacion [ libros |

ACTIVO ACTIVO
Tesoreric 157.87| [Tesoreria 157,87
Activos financieros disponibies para o venta 207.511,121 lAccicnss y participaciones 207.511,12
Inversicnes Credfticics 2.942.74288| \~radito q intermediarios financieros o Ve
Resto de activos — Clientes 520.212,03 particulares 1
Activo material 141.945,54| |Inmovilizado material 141,965,54
Activos intangibles 29.634,75| |Activos intangibles 29.634,75

Pericdificaciones 57.220.06
Resio de activos 86.219,85

Otros activos 28.999.79
TOTAL ACTIVO 3.998.444,04| |TOTAL ACTIVO 3.998.444,04
PASIVO PASIVO
Pasivos financiercs a coste amortizado 987.393,38| |Deudas coninterm, financiercs o pariculares 987.393,38
Pasivos fiscales 245.417,20| [Pasivos fiscales 245.417,20

Periodificacionas 51.942,22
Resto de pasivos 741.63%.53

Otros pasivos 489,697,31
TOTAL PASIVO 1.974.450,11 TOTAL PASIVO 1.974.450,11
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CARCULAR 7/ 3008

I Valor en |

i Closificacién = Clasificaclén Vlc‘::: ::n |
PATRIMONIO NETO PATRIMONIC NETO
Capital 372.319,00 |Capital 372.319,00
Reservas 661.867,45| |Reservas 661.867.45
Resultadios del gjercicio 967.297,34( |Resultados del ejercicio 967.297,34
Piima de emisién 172.510,14( | Prima de emisién 172.510,14
Dividende o cuenta {150.000,00) | Dividendo a cuenta {150.000,00)
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,023.993,93 TOTAL PATRIMONIO NETO 2.023.993,93
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.998.444,04| |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETQ 3.998.444,04

Las diferencias que pudieran surgir en el activo o pasivo por la primera aplicacion de
la Circular 1/2021 deberdn registrarse con contrapartida en una cuenta de reservas.

CIRCULAR 7,/ 1004
|

Clasificacion Vc'llor 1 Clasificacién Vqlor =
libros | libros
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
o Intereses, dividendos v rendimienios
Intereses y cargas asimiladas 56,75 T CEA e e e 1.418,75
Comisiones percibidos 8.828.075,51 Comisiones recibidas 8.828.075,51
Comisiones pagadas (3.017.627,76) Comisiones y coretajes satisfechos (3.017.627.76)
Ctras cargas de explotacion (26.247,09) Otras cargas de explotacion {26.247,09)
Gastos de persenal (3.377.929.49) Gastos de pearsonal (3.377.929,49)
Gastos generales {947.785.78)
Gastos generales {1.171.762,60)
Contribuciones e impuestos {163.974.82)
Amortizacidon (78.751,64) Amortizaciones {78.751,64)
Dolacionas a provisioneas {netc) 3.943.21 Recuperacion de provisiones para iesgos 7.777.84
Ganancias/{Pérdidas) en la baja de activos (39.296.59) Otras pérdidas {51.442.04)
no clasificados como no conientes en venta e Otras ganancias 4.948,80
Impuesto sobre beneficios 213.162,96) Impuesto sobre el beneficio de periodo 1213.162,96)
RESULTADC DEL EJERCICIO 967.297,34 RESULTADO DEL EJERCICIC 967.297,34
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3. Normas de registro y valoracién

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicodos en g
preparacicon de las cuentas anuales son los gue se describen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

1)
ii}
iii)
iv)

Activos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio nete.
Activos financieros a coste.

Activos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste, la empresa puede redlizar la eleccion irevocable
en el momente de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En fodo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso
contraric se hubiera incluido en ofra categoria, si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria
contable que surgiria en ofre caso de la valoracidn de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Vagloracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoeria se valoraran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
fransaccion, que equivaldrd al valor rozonable de la confraprestacion
entregada. Los costes de fransaccidn que les sean directamente atribuibles
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiente inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, lo Sociedad mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Aclivos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté
admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene
la inversion con el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de la
gjecucion del contrato, y las condiciones confractuales del active financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherenies a un acuerdo
que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asl, serio consustancial con tal acuverdo un bono con una fecha de
vencimiento determinada y por el que se cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el confrario, no
cumpliian esta condicion los instrumentos convertibles en instfrumentos de
pafrimonio neto del emisor; préstamos con fipos de interés variables inversos
{es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los fipos de interés del
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si
con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen infereses adicionales.

la gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos
confractuadles no implica que la empresa haya de mantener todos los
instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los activos
financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o
se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa
deberd considerar la frecuencia, el imporie v el calendario de [as ventas en
ejercicios anteriores, 10s motivos de esas ventas v las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

La gestion que redliza la empresa de estas inversiones es una cuestion de
hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una
empresa podrd tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos
financieros, pudiendo ser gpropiado, en algunas circunstancias, separar ung
cartera de activos financieres en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciaies y los créditos por operaciones no comerciales:
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o Créditos por operdciones comerciales: son aguellos activos financieros
gue se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

» Créditos por operaciones no comerciates: son aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa,

Valoracién inicial

Los actives finoncieros clasificados en  esta categoria se  valorardn
iniciclmente por su valor razenable, gue, salvo evidencia en contrario, serd el
precio de la fransaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
confraprestacion enfregada, mdas los costes de transaccidn gue les sean
directamente airibuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior o un afe ¥y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asl
como los créditos al personal, los dividendos a cobrar vy los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de pafiimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando el efecto de no-
actualizar tos flujos de efective no sea significative.

Valorgcién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de inferés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no supefior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se
hubieran detericrado.

Cuande los flujos de efectlive contractuales de un activoe financiero se
maodifican debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa
anaiizard si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,
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Deteriorg del valor

Al menos al ciemre del egjercicio, deberdn efectuarse las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resulfado de uno o mas eventos que hayan ocurmido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retrasc en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por ia insolvencia
del deudor.

Lo pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a fipo de interés variable, se empleard el fipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por
detfericro de un grupo de actives financieros se podrdn ulilizar modelos
basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evenio posterior, se reconocerdn como un gasio o un  ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
detferioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estara
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instfrumentos
financieros en esta cartera.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda
clasificaro en la categoria "Activos financieros a coste amortfizade”. También
se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio
para las se haya ejercitado la opcién imevocable para su clasificacion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥y ganancias”
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente
por su valor razenable, que, salvo evidencia en confrario, serd el precio de la
fransaccion, que equivaldrd al valer razonable de la contraprestacion
enfregada, mds los costes de fransaccion que les sean directamente
atribuibles. Formard parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurir en
su endgjenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas
y ganancias gue resulten por diferencias de cambic en activos financieros
monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta
Ulima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipe de inferés efectivo, y de los
dividendos devengadaos.

Cuando deba asignarse valor a estos actives por baja del balance u ofro
motivo, se aplicard el método del valor medio ponderado por grupos
homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, los djustes previos reconocidos directamente
en el patrimonio neto se tratardn de la misma forma dispuesta para el
deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos
disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
corresponderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracion de los actlives financieros asociados, v se
determinard aplicando alguna fdrmula valorativa de general aceptacion.
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Deterioro del valor

Al mencs al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones
valorativas necesarias siempre gque exista evidencia objetfiva de que el valor
de un activo financiero, o grupo de acftivos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y gque ocasionen:

e En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor; o

o En el caso de inversiones en insfrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del active, evidenciada, por ejemplo,
por un descenso prolongado o significative en su valor razonable. En todo
caso, se presumird que el instfrumento se ha detericrado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su caotizacidn, sin que
se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plaze o descendido la cofizacidn en el
mencionado porcentaje.

La correccién valorafiva por deterioro del valor de estos activos financieros
ser¢ la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso,
cualguier correccidn valorativa por detferioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que
se efectue la valoracion.

Las perdidas acumuladas reconocidas en el patrimonic neto por disminucion
del valor razonable, siempre que exista una evidencia objefiva de defericro
en el valor del activo, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn
valorativa reconecida en ejercicios anteriores revertird con abono a g
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de
que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patfrimonio, la comreccidon valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
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Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracidon:

* Las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 137 de
elaboracidn de las cuentas anuales.

» Las restantes inversiones en instrumentos de palimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en
un mercado activo para un insfrumento idéntico, © no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

* Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fiable, salvoe que se cumplan los requisitos para su
contabilizacion a coste amortizado.

» Las dporfaciones redlizadas como consecuencia de un confrato de
cuentas en participacion y similares.

» Los préstamos participativos cuyos infereses tengan cardcter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, K
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

e Cualguier ofro activo financiero que iniciamente procediese clasificar en
la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fioble de su
valor razonable.

Valorgcion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste,
gue equivaldrd al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mds los
costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose
aplicar, en sy caso, en relacidn con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entfre empresas del
grupo, Y los criterios para determinar el coste de la combinacién establecidos
en la norma scbre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su cdlificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha
inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Formard parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubiesen adguirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de pafrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones
valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro
moftivo, se aplicard el método del coste medic ponderado por grupos
homogeéneos, enfendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los
derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste
se determinard aplicando alguna formula valorativa de general aceptacidn.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas
en participacion y similares se valorardn al coste, incrementado ¢ disminuido
por el beneficio o la perdida, respectivaments, que correspondan a la
empresa como parficipe no gestor, v menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.,

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan cardcter contingente, bien porgue se pacte un fipo de inferés fijo o
variable condicionado al cumplimiente de un hito en la empresa prestataria
{por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porgue se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada
empresa. 3 ademdas de un interés confingente se acuerda un interés fijo
irevocable, este Uitimo se contabilizard como un ingreso financiero en
funcion de su devengo. Los costes de fransaccidn se imputardn a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efecluarse las correcciones
valerativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversidn no serd recuperable. El importe de la correccion
valorativa serd la diferencia entre su valor en libros v el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos |os
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién, que para el casc de insfrumentos de patrimonio se calculardn,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos redlizado por la empresa partficipada vy de la
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enajenacion o baja en cuentas de la inversidon en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes fanto de sus actividades
ordinarias como de su encjenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta
clase de activos se calculara en funcidn del patimonio neto de la entidad
participada v de las plusvalias tacitas existentes en fa fecha de la valoracion,
netas del efecte impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que
la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en
cuenta el patimonio nefo incluide en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicandeo los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.

Cuando lo empresa participada tuviere su domicilio fuera del temitorio
espafol, el patrimonio neto a fomar en consideracion vendrd expresado en
las normas confenidas en la presente disposicidn. No obstante, si mediaran
altas tasas de inflacion, los valores a considerar serdn los resultantes de tos
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a
moneda extranjera.

Con coardcter general, el método indirecto de estimacion a partir del
patrimonio neto se podrd ufilizar en aguellos casas en que puede servir para
demostrar un valor recuperabkle minimo sin la necesidad de redlizar un andlisis
mds complejo cuando de aguel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor vy, en
sU COsO, su reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del
deterioro tendrd come limite el valor en libros de la inversidn que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del vaior,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la
empresa, previa a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, y con anterioridad a esa cdlificacion, se hubieran realizado ajustes
valoratives imputados directamente al pafrimonio neto derivades de tal
inversion, dichos ajustes se mantendran tras la cdlificacidn hasta o
enajenacion ¢ baja de la inversion, momento en el que se registrardn en la
cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta gue se produzcan igs siguientes
circunstancias:
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En el coso de dqjustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registrardin contra la partida del
pafimonio neto que recoja los dajustes valorativos previamente
practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se
registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La coreccion valorativa
por deterioro imputada directamente en el pairimonio neto no revertird.

En el caso de djustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de
las inversiones, este Ultimo se incrementard, hasta el limite de la indicada
reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los djustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se
considerard coste de la inversidon. Sin embargo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidon, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocerdan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 vy 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

i)
i)

Pasivos financieros a coste amortizado.
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos paor
operaciones comerciales y los debitos por operaciones no comerciales:

Débitos por operaciones comerciales: son aguellos pasivos financieros que
se originan en la compra de bignes y servicios por operaciones de frafico
de la empresa con pago aplazado, y

Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros
que, no siendo instrumentos derivados, no tienen ofigen comercial, sino
que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
empresa.
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Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que
ta operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valorgcion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
fransaccion, que equivaldrd al volor rozonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los cosfes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior g un afio v que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por ferceros sobre parlicipaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actuaglizar los flujos de efective no sea significativo,

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categeria se valorarGn por su coste
amortzado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de
pérdidas vy ganancias, aplicando el métado del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano gue, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuardn valordandose por dicho importe.,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, o Sociedad mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias

En esta categoria se incluirdn los pasives financieros que cumplan alguna de
las siguientes condiciones:

s Son pasivos gue se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el proposito de readquirirlo en el
corto plazo {por ejemplo, obligaciones y olros valores negociables
emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo
en funcion de los cambios de valor).
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Seqa una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar
actives financieros que le han sido prestados {es decir, una empresa
que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y gue
todavia no posee).

Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntfamente de la gue existan evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias en el corto plazo, o

Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sed un
confrafo de garantia financiera ni haya sido designado como
instrumento de cobertura.

Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la
enfidad para contabilizaro al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que serd irevocable, sélo se
podrd redlizar si resulta en una informacion mas relevanie, debido a que:

Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o
wasimetifa contablen con ofros insirumentos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias; o

Un grupo de pasivos financieros ¢ de activos y pasives financieros se
gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor
razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversion documentada y se facilite informacién del grupoe también
sobre la base del valor razonable al persondl clave de la direccion,
segun se define en la norma 15° de elaboracién de las cuentas
anuales.

Opcicnalmente y de forma irrevocable, se podrdn incluir en su integridad
en esta categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el
apartado 5.1 del RD 1/2021, de 12 de enero, siempre que se cumplan los
requisitos allil establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente
por su vdlor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de Ia
transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de fransaccidon que les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias,

En el coso de los bonos convertibles, la Sociedod determina el valor
razonable del componente de pasivo aplicando el fipo de interés para bonos
no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre |la
base del coste ameortizado hasta su liquidacion en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la
opcion de conversion que se reconoce en el patimonio neto.

En el caso de producise renegociaciéon de deudas existentes, se considera
gue no existen modificaciones sustanciales del paosivo financiero cuando el
prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que oforge el préstamo
inicial vy el vaior actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no diflere en mdas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasive eriginal calculado baje ese mismo método,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantfiene instrumentos
financiercs en esta carteraq.

Compensacion de saldos

Los saldos deudores y cacreedores con  origen en  fransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y se fiene la infencion de liguidarlos por su importe neto o de
redlizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultaneq, se presentan en
el balance por su importe netfo.

Activo material

Los elementos de Inmovilizade material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccién menos la amortizacion acumuladd y el importe acumulado de
las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampiiacidn, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util,
y siempre que sea posible conocer ¢ estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.
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Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida dfil
esfimada de los mismos, mienfras que los gastos de mantenimienio recurrentes se
cargan contra la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se
incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistemdaticamente por el método
lineal en funcidn de su vida Ufil estimada, atendiende a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Activo intangible - Aplicaciones informdticas

Las licencias para programas informadticos adguiridas a terceros se capitalizan sobre
la base de los costes en que se ha incurrido para adquirifias y prepararias para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas en
3 anos.

Los gastos relacicnados con el mantenimiento de programas informdaticos se
reconccen como gasto cuando se incurre en ellos.

Arrendamientos y operaciones similares

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos v beneficios derivados
de la propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

Los amrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos v beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actia como arrendatario, se
imputan linealmente a la cuenta de resulfados durante la vigencia del contrate con
independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de los
mismaos.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos Fiscales” y "Pasivos Fiscales” del balance adjunto incluyen, en su
caso, el importe de los actlives y pasivos de naturaleza fiscal, diferencidndose, en su
caso, entre "Corrientes” {importes a recuperar o desembolsar por impuestos en los
proximos doce meses) vy "Diferidos” (importes de los impuestos o recupsrar o
desemboilsar en ejercicios futuros).
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Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otfras
partidas, entre los que figuran las fianzas constifuidas por la enfidad en garantiao de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal, periodificacién de gastos pagados
no devengados vy ofros activos.

B capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en ofras categorias, enire las que se
incluyen los saldos con la Administracion Publica en concepto de VA, Seguridad
Social y retenciones y la periodificacion de gastos devengados no pagados.

Ingresos y gastos

Los gastos v los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en
los casos en que sea pertinente, una correlacion enfre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir v
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados
en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto scbre el valor afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detdlla a continuaciéon. No se considera gue se pueda
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelte todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el fipo de fransaccion y
los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por comisiones de intermediacion se registran en el epigrafe "Comisiones
percibidas”, de la cuenta de pérdidas vy ganancias en la fecha de contratacién de
la operacién objeto de la intermediacion.  Asimismo, fos gastos por comisiones
cedidas a los agentes por comercializacion de operaciones se registran en el
momento de la contratacidn, en el epigrafe "Comisiones pagadas”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (nota 15).

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos €n la cuenia de pérdidas y
ganancias cudando se establece el derecho a recibir el cobro. No cbstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, minorando &l
valor contable de la inversion.
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Prestaciones o los empleados

i)

if)

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia
de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la
edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambic de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los frabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por
cese como consecuencia de una oferfa para animar a una renuncia
voluntaric.

Los Administradores de |la Sociedad no prevén que se vayan a efectuar
despidos en el futuro previsible, por lo gque el balance adjunto no incluye
ninguna provisién por este concepto.

Planes de participacidn en beneficios vy bonus

La Sociedad reconoce un pasivo ¥y un gasto para bonus y participaciéon en
beneficios en base a los planes retrbutivos aprobados por el Consejo de
Administracion. La Sociedad reconoce una provisibn cuando estd
contfractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado
una obligacion implicita.

Impuesto sobre sociedades

Ei gasto (ingreso) porimpuesto sobre benelicios es el importe que, por este concepto,
se devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesfo
carriente como por impuesto diferido. Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como difetido se redistra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No cbstante, se
reconoce en el patiimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se
registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impusste coriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.
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l.os impuestos diferides se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias femporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos v pasivos y
sus valores en [ibros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un active o un pasivo en una fransaccion distinta de una combinacién de
negocics gue en el momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni
a la base impoenible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los fipos impositivos aprobados, o a punto de aprobarse en
la fecha del balance, y que se espera aplicar cuandoe el correspondiente activo por
impueste diferido se realice o el pasive por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el "Foendo de Garantia de Inversiones” (nota 9). El
gasto incurido por las contribuciones redlizadas al "Fondo de Garantia de
Inversiones” en el ejercicio 2021 ha ascendido a 20 miles de euros (20 miles de euros
en el egjercicio 2020), que figura registrado en el capftulo "Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (nota 14).

Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe "Carteras gestionadas” de otras cuentas de orden
el valor de los patrimonios de las instituciones de inversidn colectiva gestionadas o de
las que ha sido delegada la gestién en la Sociedad.

Partes vinculadas

En la preparacién de las cuentas anuales del gjercicio se han considerado partes
vinculadas o la Sociedad a las personas fisicas que posean, directa o indirectamente
alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad. de manera que le
permita ejercer una influencia significativa, asi como a los familiares mds proximos al
personal clave de la Sociedad (personas fisicas con autoridad y responsabilidad
sobre la planificacion, direccién y control de la empresa, va sea directa o
indirectamente), entre los que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto
con sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan gjercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen consideracion de partes vinculadas las sociedades que comparten
algun Consejero o Directivo con la Sociedad. salvo cuando éste no ejerza una
influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, v los
familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas, en su caso, a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de ftransferencia se encuentran
adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2021, el "Capital social”" de la Sociedad asciende a 372.319,00 euros,
estando compuesto por 372.319 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una,
encontrandose fofalmente desembolsado. Del fotal acciones, 200,461 acciones pertenecen
ala clase A, 22,931 acciones a la clase B, 133.637 a la clase C y 15.290 acciones g la clase D.
Las diferentes closes de acciones fienen oforgados diferentes derechos econdmicos. A
parfir del 1 de enero de 2024, todas las accionas tendrdn los mismos derechos.

La Sociedad presenta las siguientes reservas:

Saldo inicial Altas Saldo final
Reserva legal y estatutarias
*» Reservalegal 78.608,41 - 78.608,41
Oftras reservas
e Reservas voluntarias 565.415,80 20w 2IWES 662.145,53
¢ Reserva por adaptacion al NPGC  17.843,24 = 17.843,24
661.867,45 96 TS 758.597,18

La disponikilidad de estas reservas es la siguiente:

a)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto
Refundidc de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad
debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que ésta alcance el 20%
del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aurmentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no
supere el 20% del capital social, la reserva solo podrd destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este
fin.
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b) Reservas voluntarias
No existe ninguna restriccidon para la disposicion de esta reserva.
A ciefre del gjercicio 2021, seis accionistas poseen und participacion igual o superior al 5%

del capital socidl, representando en su conjunto, el 77,88% de las acciones de la Scciedad.
El detalle es el siguiente:

%
participacién
Mutuamad Inversiones, S.A.U. 40,00%
Emilio Soroa Eguiraun 11,29%
José Luis Chapero Peral 8.70%
Alfonso de Artaza Zuazola 6,74%
Gabriel Goyoaga Egusquiza 5,70%
Fernando de Roda Lamsfus 5,45%

5. Propuesta de aplicaciéon de resultados

Durante el gjercicio se ha obitenido un beneficio después de impuestos de 1.620.718,90
eurgs, siendo la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021 formulada por el
érgano de Administracion de la Sociedad la siguiente (se incluye, a modo comparativo, la
distribucion del resultado del gjercicio 2020);

2021 2020
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.620.718,90 947.297.34
La distribucidn del resultado es la siguiente:
2021 2020
A “Reservas voluntarias” - 96.729,73
A “Dividendos” 690.718,90 400.567,61
A compensar "Dividendo a cuenta” 930.000,00 470.000,00
1.620.718,90 967.297.34

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos.
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Durante el ejercicic 2021 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales,
la Sociedad ha repartido dividendes con cargo a los beneficios del ejercicio 2021 cuyo
importe ha ascendido a 930.000,00 euros (470.000,00 euros en el gjercicio anterior). Dichos
dividendos a cuenta fueron acordados por los Consejos de Administracion celebrados el 29
de julioc de 2021, el 27 de octubre de 2021 y el ¢ de febrerc de 2022, en funcidon de los
diferentes derechos econdmicos de las acciones de clases A, B, C v D de las que se
compone el Capital Social, enconfrdndose pendientes de aprobacion por parte de la Junta
General.

Se incluye conﬁnuagién el cuadro demostrativo de la existencia de liquidez suficiente, que
luve en cuenta el Crgano de Administfracion para decidir el pago a cuenta de los
dividendos del ejercicio 2021:

Julio 2021 Octubre 2021 Febrero 2022
Beneficios esfimados antes de impuestos 784.902,00 1.221.198,00 2.029.102,91
Beneficios netos disponibles 784.902,0C 1.221.198,00 2.029.102,91
Estimacién impuestos a pagar s/ beneficios netos (163.649.,00) {271.145,00) (408.384,01)
Importe de los dividendos a cuenta ya entregados - {330.000,00) (:500.000,00)
Cantidad maxima de posible distribucion $21.253,00 620.053,00 1.120.718,90
Existencias de tescreria antes del pago de dividendos  1.533.197.33 1.680.533,00 2.102.845,23
Importe de los cividendos a cuenta {330.000,00) (170.000,00} (430.000,00)
Remanente de Tesoreria 1.203.197,33 1.510.533,00 1.672.845,23

Lo liquidez exisiente en la fecha de aprobacion de los dividendos a cuenta era superior al
importe brute del misme, existiendo estudios de liguidez que abarcan un periodo de doce
meses posterior y que muestran una situacién suficiente de liquidez para efectuar el pago de
dichos dividendos,

Al 31 de diciembre de 2021, ninguna de las acciones de la Sociedad estaba admitida a
cotizacion.

Durante este ejercicio Ia Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.
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6. Gestion de capital

Las normas que rigen las sociedades gesioras de IC mencionadas en la nota 1, regulan,
entre otros aspectos, el mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios en suncién
del patrimonio administrado.

El 15 de febrero de 2015 entré en vigor las modificaciones intfroducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012 (nota 1). E
articulo 100 v 101 del Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, regula el computo de fos
recursos propios exigibles y recursos propios computables, respeciivamente, y el articulo 102
las obligaciones de inversion de los recursos propios. El resumen de estos articulos es el
siguiente:

Las sociedades gestoras dispondrdin en todo momente de unos recursos propios que no
podrdn ser inferiares a la mayor de las siguientes cantidades:

o} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
i) Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros.

i) Este capital deberd ser incrementado, en una proporcidn del 0,02% del valor
efectivo del patrimonio de las IIC vy las entidades reguladas en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, gue administren y/o gestionen, incluidas las carteras
cuya gestion haya delegado, pero ne las carteras que este administrando y/
o gestionade por delegacién, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ninguUn case la suma exigible del capital inicial y de
la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios d la que se refiere el parrafo anterior podrd
ser cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad
de crédite o de una entidad aseguradora.

b} El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas v ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderdn los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones & impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacién.

C) A fin de cubrir 05 posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
retacién con las actividades que puedan redlizar tas SGIC gue gestionen IIC distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o
Entidades de Capital Riesgo {ECR} y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado (EICC), éstas deberdn disponer de recursos propios adicionales adecuados
para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del
patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/C, de 13 de julio de 2009 o suscribir un seguro de responsabilidad civil
profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional.
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Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos
propios de la SGIC no podrdn ser en ningdn momento inferiores al importe estipulado
en el articulo 97.1 del Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento eurcpeo v del
Consejo, de 26 de junio de 2013, scbre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y por el gue se modifica el Reglamento (UE} No
648/2012.

L.os recursos propios minimos exigibles de acuerde con el apartado a) anterior, se
inverfirGn en activos liguidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no
incluirdin posiciones especulativas:

Bl cémputo de la distribucion de los recursos propics minimos sobre los exigibtes a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020

Recursos propios computables:
« Capital 372.319,00 372.319,00
» Prima de emision 172.510,14 172.510,14
*  Reservas 758.597.18 661.867,45
e Activos intangibles (25.256,55) (29.634,75)

1.278.169,77 1.177.061.,84
Recursos propios exigibles:
s 25% gastos de estructura 911.166,23 852.653,48
Superdvit/ (Déficit) de recursos propios 367.003,54 324.408,34

7 Gestion del riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad dispone de una “Politica General de Gestidn de Riesgos"” asi como un manuadl
de “Procedimientos de Gestidn de Riesgos” en los que se detallan las normas, politicas v
procedimientos del personal, asi como los sistemas infernos de control, seguimiento vy
evalvacion continuada de riesgos.

Este documento fiene como finalidad establecer unos sistemas fiobles de confrol que
permitan la identificacion, medicion, seguimiento y evaluacién continuada de los riesgos de
la Sociedad, siendo el objetivo pricritario la eliminacion o reduccion hasta la mas minima
expresion, de cualquier riesgo que pueda poner en peligro su continuidad vy el cumplimiento
de los requisitos impuestos por la CNMV en cualquiera de las materias reguladas por este
Organismo Supervisor.
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El Consejo de Administracién asume la responsabilidad de establecer las medidas y
acciones oportunas que garanticen gue el contenido y principios generales del manual, asi
como cualquier revisidn, modificacién y actudlizacién del mismo, sean conocidos en todos
los dmbitos y dreas de la Sociedad.

De este modo, se pretende no sélo la adecuacién a la normativa vigente aplicable en
materia de control interno y de riesgos, sino también contar con un documento que defina
las bases de los procedimientos de control y mecanismos de supervision internos
establecidos en la Sociedad.

El control de los riesgos requiere su identificacion, medicién, cuantificacion y seguimiento,
existiendo un adecuado confrol interno que trata de dar seguimiento a dichos riesgos,
definiéndose claramente limites y responsabilidades.

al) Riesgo de mercado
Riesgo de pérdida anie movimientos adversos futuros en los factores de riesgo de los

instrumentos financieros en los mercados en los que se mantengan posiciones.
Atendiendo a la naturdleza de los factores de riesgo, distinguimos entre:

° Riesgo de tipo de interés
. Riesgo de precic
. Riesgo de fipo de cambio

Las operaciones de inversion y desinversion que puede realizar la Sociedad estdn
determinadas por el articulo 31 del Real Decreto 217/2008 de Empresas de Servicios
de Inversidn (ESIS) ¥ s& materializan en la negociacion de:

i) Valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin
exclusivo de rentabilizar sus recursos propios hasta el importe de éstos,
deducidas las inversiones permanentes o de baja liquidez que la CNMY
determine.

ii) También puede adquirir los siguientes valores no admitidos a negociacién en
un mercado secundario oficiala en otro mercado regulado:

o Los necesarios para adquinir la condicién de miembro de un mercado
secundario o de ofro mercado regulado o de sus sistemas de
compensacion y liquidacion.

o Farticipaciones en las sociedades gestoras del Fondo de Garantia de
Inversores o sistemas equivalentes en el extranjero.
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o Parficipaciones en sociedades instrumentales que supongan la
prolongacion del negocio o cuya actividad suponga la prestacién a
enfidades del mismo grupo de servicios auxiliares, tales como tenencia
de inmuebles o aclivos matericles, prestacién de servicios
informdftices, de tasacién, de representacion, de mediacién u ofros
similares.

o) Partficipaciones en entidades financieras, tal como se definen en el
arficulo 3 del Real Decreto 1343/1992, de é de noviembre, por el que
se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y
supervisidn en base consolidada de las entidades financieras, salvo en
las entidades contempladas en el parrafo h) del citado artficulo.

La inversion en instrurmentos financieros derivados, estén o no admitidos o
negociacion en un mercado secundario oficial u ofro mercado regulado,
estard limitada exclusivamente a asegurar una adecuada cobertura de los
riesgos asumidos en el resto de la cartera.

En su negociacidn por cuenta propia sélo podrdn ofrecer, con caracter
instrumental y transitorio, contrapartida a sus clientes cuando resulte
indispensable para evitar el incumplimiento de obligaciones derivadas del
desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta gjena o en los casos
que determine el Ministerio de Economia y Hacienda.

Los confroles realizados para gestionar el riesgo de tipo de cambio pasan por las
siguientes directrices:

1)
i)

La Sociedad no puede invertir sus recursos propios en moneda distinta at euro.

Para los clientes, el limite vendrd determinado por el porcentaje de
composicidn de los instrumentos financieros segin el modelo de cartera
asighado segin su perfil de riesgo, salvo que el cliente determine en el
contrato algin tipo de limite.,

Riesgo de crédito

Riesgo de que el acreditado o contraparte no afienda al cumplimiento de sus
compromisos adquirides. Se incluyen en él los siguientes:

Riesge de contraparte
Riesgo emisor

Riesgo de liquidacion
Riesgo de concentracion
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Para el control del riesgo de crédito (Riesgo de ligquidacidon) se tienen en
consideracién las siguientes cautelas:

ii)

El andlisis debe efectuarse a nivel de la cartera y a nivel de cada instrumento
financierc en el que se materializan las inversiones.

La evaluacién de la liguidez de un instrumento financiero fiene en cuenta,
entre otros, factores tales como la frecuencia de negociacion, el volumen de
negociacion y el nimero de operacicnes, la disponibilidad de precics de
mercado, el andlisis, en su caso, durante un determinado periode de tiempo,
de los precios de compra vy de venfa y de su diferencial, incluyendo su
comparacion con los precios de mercado disponibles, la calidad y nimero
de intermediarios financieros que intervienen en la contratacion del
insfrumento financiero en relacién con el volumen de inversidn de la cariera,
en el instrumento financiero en relacion con el volumen total en circulacion, vy
el tiempo necesario para endjenar un importe significativo de la inversion en
el instrumento financiero.

En todo caso la evatuacion del riesgo de liquidez, en el que se materialice la
cartera de inversiones debe estar sometida a las pruebas de tolerancia a
sifuaciones limites o simulaciones de casos extremos.

Las normas a tener en cuenta en cuanto a la operativa con contfrapartes (Riesgo de
contraparte) son;

i

Para comenzar a operar con una contrapartida es necesaria la autorizacién
previa de la funcidn de gestién de riesgos, quien informa de ello a
cumplimiente normativo. Se debe obtener un andlisis crediticio con el fin de
estimar la capacidad de incumplimiento de la contraparte.

No se pueden superar, en su caso, los limites mdximos establecidos por el
Consejo de Administracion, excepto con la auterizacidn previa del Consejero
Delegado.

El sistermma de control del riesgo emisor o riesgo de concentracion esta sometido a las
siguientes normas:

i)

Rating minimo: Con cardcter general el rating de las enfidades emisoras en
las gue se pueden materializar las inversiones no podrd ser inferior a BBR - de
S&P o Baal3 de Moody's) o, de ser mas restrictive, aquél indicado en el
confrato con el cliente.

Limites por Riesgo Pais: No se fija un limite de riesgo pais propiamente dicho.
Este limite se encuenira incluido en la restriccidon de rating minimo detallado
en el apartado anterior.
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iii) Concentracién por Emisor v/ o Grupo Econdémico: Para las posiciones por
cuenta propia los limites impuestos son los estipulados en la normativa vigente
gue resulta de aplicacién.

iv) Riesgos con el propio grupo o altos cargos pertenecientes al mismo:
Mantenimiento permanentemente cuantificado el efecto sobre los estados
financiercs de las operaciones redlizadas o mantenidas, en su caso, con
empresas del grupo o con los altos cargos del mismo.

lgualmente se efectua un seguimiento de los porcenfajes que los ingresos y gastos
procedentes de dichas operaciones representan sobre el fotal de los ingresos v
gastos totales de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

Riesgo de posibles pérdidas por desfases entre entradas vy salidas de caja o de falta
de liquidez del mercado que impidan a la Sociedad o a las carteras de clientes
hacer frente a sus compromisos con terceros. Se incluyen en él los siguientes:

o Riesgo de incumplimiento del coeficiente de liquidez
. Riesgo de apalancamiento

Para prevenir el riesgo de liquidez de la Sociedad se deben fener en consideracion
las siguientes cautelas:

i) Maximizar la rentabilidad de la tesoreria, manteniendo inversiones a plazos
superiores, destinadas a cubrir aquellas situaciones con menor probabilidad
de ocurrencia.

ii) Calcular el sdldo necesario de liquidez vy su estructura temporal, teniendo en
consideracion la liquidez de los instrumentos financieros v de los mercados en
los que se contratan.

iii} Mantener inversiones con vencimiento a un dia para cubrr situaciones

imprevistas.

iv) Redlizar previsiones de los flujos de tesoreria esperados en el medio plazo,
como consecuencia de los derechos y obligaciones que afectan a la
Sociedad.

v} Los valores que conforman la cartera de la Scciedad deben contener valores

o instrumentos financieros cuya frecuencia de confratacién sea superior ci
90% de los dias de mercado.



Orienta Capital

(633255

Asesores Patrimoniales ORIENTA CAPITAL, 5.G.ILL.C., S.A. 35,

d)

f

Memoria de las cuentas anuales correspondiente
al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021
comparativas con el ejercicio anterior
{expresado en euros)

Riesgo operacional

Riesgo de que se originen pérdidas imprevistas por deficiencias significativas en la
integridad o confianza en los sistemas implantados por deficiencias o fallos en |os
procesos infernos, en la tecnologia de informacion, en las personas o por ocurrencias
de eventos externos adversos.

Las medidas que la Sociedad adopta para cubrir este fipo de riesgo estdn
desarrolladas dentro de los distintos controles recogidos en cada uno de los
procedimientos de los que se ha dotade a la Sociedad para et desarrollo de sus
actividades.

En concreto en cada procedimiento se describen las responsabilidades generales de
cada inferviniente en los procesos al objeto de garantizar el conocimiento y la
responsabilidad asumida por cada persona o drea y en los distintos controles que de
manera pormenorizada se indica en el desarrollo del proceso definido dentro del
procedimiento. Asimismo, se detalla una politica de continvidad de negocio con el
objetivo de asegurar [a continuidad y regularidad en la prestacion de los servicios de
inversion y auxiliares y de forma especial el control y salvaguarda de los sistemas
informdticos y del establecimiento de un Plan de contingencias ante dafios y
catdstrofes. De esta forma se elabora un mapa de riesgos que pueden afectar ala
Sociedad, y las medidas adoptadas para su cobertura.

Riesgo legal y de cumplimiento

Riesgo de gue se produzcan quebrantos cuando los derechos y obligaciones legales
de las portes respecto a una fransaccidn no estn bien establecidos o
inadecuadamente documentades.  El riesge regulatoric o de cumplimiento hace
referencia a actividades que podrian guebrantar regulaciones gubermamentales,
fales como la manipulacion del mercado, la operacién con informacién privilegioda
y restricciones de convencionalidad.

Riesgo de tipo de interes en posiciones fuera de la cartera de negociacion

Riesgo derivado de posibles variaciones en los fipos de interés en ofras actividades
distintas de la cartera de negociacion.

El procedimiento gue la Sociedad aplica para minimizar el riesgo de fipo de interés
en posiciones fuera de la cartera de negociacion es el siguiente:

i) Para todas aquellas partidas det activo, pasivo o fuera de balance gue no
formen parte de la cartera de negociacidn y que estén o puedan estar
sujetas a riesgo por variacion en los tipos de interés, deben ser idenfificadas
para evaluar, gestionar e informar sobre este riesgo.
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ii} Se debe conftar con informacion detallada sobre todas las posiciones,
vencimientos, condiciones contracfuales, plazos, intereses, hdices de
referencia, limites maximos o minimos, etc.

iii) Los sistemas internos para medlir el riesgo de variaciones en los tipos de interés
deberdn proporcionar resulfados expresados en términos de  valor
econdmico, relacionados con los recursos propios, distinguiendo el riesgo por
cada divisa en la que se mantengan posiciones significativas y redlizando,
cuando sea oportuno, pruebas de tensidn con distintas hipdtesis de variacion
general de los tipos de interés.

Riesgo de negocio

Se deriva de la operacion relacionada con la actividad principal de la Sociedad, asf
como de la competencia que la enfrenta con el resto de las empresas que
participan en su mercado.

De forma periddica se procede a la valoracion sobre las actividades principales de
la Sociedad, y su situacion en relacion con la marcha de la competencia d la gque se
enfrenta, de forma significativa con el resto de las empresas que participan en su
mercado.

Riesgo de reputacidn

Riesgo de pérdidas que pueden resultar como consecuencia de no concretar
oportunidades de negocio atribuibles al desprestigio que recae sobre la Sociedad,
debido a la falta de capacitacion de personal clave, fraude o errores en la
gjecucidn de alguna operacion.

Acciones levadas a cabo para minimizario:

i) Andlisis periddice de la imagen de la Sociedad en el mercado buscando la
percepcion exferna en acciones que fomenten la creacion de una mala
imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal
forma gue se produzca una migracion de fondos hacia otfras entidades
debido a una pérdida de credibilidad o cancelacidon o prestacion de los
servicios de inversion que se engloban en su programa de actividades.
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Riesgo estrategico

Riesgo generado por cambios de gran relevancia en el entorno econdmico vy politico
y riesgos internos como son decisiones de negocio errdneas o incorectamente
implementadas, deficiente calidad de gestion, inefectiva gestidn y supervision de la
Sociedad vy los riesgos externos asociados a cambios en el entorno en el gue la
Sociedad desarrolla su actividad.

Para confrolar este tipo de riesgo se efectia un andlisis periddico de los factores que
puedan generarlo y, en su caso, se toman medidas para mitigartos.

Riesgo derivado de las operaciones infra-grupo

Riesgo por la realizacién de operaciones entre las sociedades que conforman un
grupo econdmico y que, por lo tanto, la Sociedad pueda quedar expuesta al
resultfado de la ofra u otras sociedades relacionadas.

Barreras a este tipo de riesgo:

i) Andlisis de las operaciones que se pretenden realizar en el futuro inmediato.

ii) Revision confinua y previa de la reglizacidon de operacionss entre las
Sociedades que conforman el grupo econdmico y que, por lo tanto, la
Sociedad pueda quedar expuesta al resultado de la ofra u ofras sociedades
relacionadas.

Ofros riesgos

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre ofros efectos, una mayor
sitvacién de incertidumbre en los mercados mundiales, que afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en la que este conflicto bélico impactard en los mercados, y en los Fondos
gestionados por la Sociedad dependerd del desamollo de acontecimientos futuros
gue no se pueden predecir flablemente a la fecha de formulacién de lgs presentes
cuentas anudles. En todo caso, o pesar de la incerfidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido o la gestidn de la
cartera de inversiones de los Fondos, este suceso no deberla tener un impacto
significativo en dichas carteras.
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8. Activos financieros a vadlor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

La compaosicidon y los movimientos habidos durante el ejercicio 2021 en los instrumentos de
patrimonio que componen este capitulo del balance adjunto han sido los siguientes:

INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Accicnes y parlicipaciones no cofizables

Cartera
Cartera interior exterior Total
Saldo inicial 2020 128.856,22 78.850.52 207.706,74
Altas/Bajas {444.83) 249,21 (195,62}
Salda final 2020/ inicial 2021 128.411,39 79.099.73 207.511,12
Alias/Bajas (580.61) {1.146,38) {1.726,99)
Saldo final 2021 127.830,78 77.953.35 205.784,13

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad fiene registrado dentro del apartado "Acciones y
paricipacionses cartera - inferior” la participacion en la sociedad denominada “Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones” constituida al amparo dsl Real Decreto 948/2001
de 3 de agosto sobre sistemas de indemnizaciones de los inversores, registrado por su coste
de adquisicion, que asciende g 600,00 suros.

Asimisma, al 31 de diciembre, el resto de la cartera categorizada come activos financieros o
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias estd compuesta por
varios fondos de inversién valorados por sus respectivos valores liquidativos.

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni
de venta.

La Sociedad ne afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.
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9. Créditos a intermediarios financieros o o particulares

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el desglose del epigrafe es el siguiente:

2021 2020

Depdsitos a la vista 2.102.845,23 1.917.473,10
Deudores por comisiones pendientes
« Deudores por refrocesion de comisiones (nota

15) 825.898,51 659.301,43
» Deudores por gestion y administracion de IIC

{nota 15) 576.332,24 365.968,35
» Deudores por servicios de asesoramiento {nota

15) 974.115,74 590.212,03
Activos dudosos 34.800,00 34.800,00
Ajustes por valoracion (34.800,00) (34.800,00)

4,479.191,76 3.532.954.91

Todos los saldos incluidos en el epigrafe "Depdsitos a la vistd" coresponden a las cuentas
corientes y depdsitos con vencimiento a menos de tres meses mantenidos por la Sociedad.
Estas cuentas corrientes han sido remuneradas a tipos de interés de mercado en funcién de
su saldo. Durante el ejercicio 2021, se han devengado ingresos financieros por los saldos
mantenidos en las cuentas corrientes que figuran registrados en el epigrafe "intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas v
ganancias adjunta.

El saldo del epigrafe "Deudores por retrocesion de comisiones” al 31 de diciembre de 2021 y
2020 comresponde o saldos pendientes de cobrar por retrocesion de comisiones con los
diferentes intermediarios financieros con le que trabaja la Sociedad.

Durante el glercicio 2021 y 2020 la Sociedad no ha registrado correcciones por deterioro de
valor en los crédifos a intermediarios financieros, originadas por el riesgo de crédito.

El saldo del epigrafe "Deudores por servicios de asescramiento” al 31 de diciembre de 2021 y
2020 comresponde a saldos pendientes de cobrar por asesorariento estratégico y financiero
a terceros, asi como por la gestion discrecional e individualizada de carteras.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha registrado deterioro o reversion de créditos a
parficulares. Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no registrdé deterioro o reversion de
créditos a particulares.
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El detalle del movimiento de las correcciones valorativas por deterioro del epigrafe "Activos
dudosos " para los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Saldo inicial

10.

Dados de baja por incobrables

Importes no utilizados revertidos

Saldo final

2021 2020
(34.800,00) (34.800,00)
(34.800,00) (34.800,00)

Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el siguiente:

CQOSTE

Saldo inicial 2020

Altas

Bajas

Saldo final 2020/ inicial 2021
Altas

Baijas

Saldo final 2021
AMORTIZACION

Saldo inicial 2020

Dotacién

Bajas

Saldo final 2020/ inicial 2021
Dotacion

Bajas

Salde final 2021

VALOR NETO

Satdo Inicial 2020

Saldo final 2020/ inicfal 2021

Saldo final 2021

Otras Equipos Elem. de Otro inmov.
Utillaje instalac. Mobiliario informdticos transporte material Total
8.900.06 172.242,23 145.128,02 116.112,97 102,899.84 55.981.84 601.264,96
= 14.625,77 3.732,96 10.762,49 . - 29.121,22
- - = - (55.349.27) - 155.349,27}
8.900.06 186.668,00 148.860,98 126.875,44 47.550.57 55.981,84 575.034,91
- 79.786,42 29.416,98 8.961,20 - - 118.164,60
- - = - (31.478,04) {31.478,04)
8.500.06 266.654,42 178.277.96 135.836,44 16.072,53 55.981,84 661.723,47
{6.378,00) (#2.107,53) {99.990,38) (99.760.43) [77.762.08)  [49.168,24)  (425.164.,86)
(179,74} (22.302.27} (7.703,34) {9.100,28) (12.144,75) {1.458,47) (52.888,87)
- - - - 44.984,36 44.984,34
(6.557.74)  (114.409,80)  (107.693,74) {108.840,91) (44.922.47)  [50.626,77)  (433.071,37)
(179.74) {24.436,90] (9.746,47) (9.347,71) {1.203,23) {1.307.65) (46.321,70)
- - = - 28.849,94 - 28.849.94
{6.737,48)  (138.846,70) (117.440,21) {118.208,42) (17.375.74) {51.934,34) {450.543,13)
2.522,06 80.134,70 45.137.64 16.352,34 25,137.76 6.513,60 176.098,10
2.342,32 72.458,20 41.167.24 18.014,55 2.628,10 5.355,13 141.945,54
2.162,58 127.807,72 40.837,75 17.628,04 (1.303,23) 4.047.48 211.180.34
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La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal
en funcién de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por
su funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de la vida Ufil estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado material
es el siguiente:

o
amortizacién
Utillaje 20%
Otras instalaciones 10% - 15%
Mobiliario 10%
Equipos informdticos 25%
Elementos de transporte 15%
Oftro inmovilizado material 10%

Durante el ejercicio 2021 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningln inmovilizado material individual.

El coste original de los elementos totalmente amortizados en uso al cierre del ejercicio actual
y del anterior es como sigue:

2021 2020
Ofras instalaciones, utiliaje y mobiliario 105.230,14 88.263,58
Equipos informaticos 100.505,94 90.821,56
Elementos de transporte 16.072,53 17.700,63
Ofro inmovilizado 46.437 .64 42.601.41
Total Valor Neto 268.246,27 239.387,18

La Sociedad fiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020 se han incluido 246.586,22
euros y 207.597.47 euros, respectivamente, por gostos de arrendamiento operativo de las
oficinas que dispone la Sociedad en Bilbao, San Sebastidn y Madrid.
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11. Inmovilizade intangible

H detdlle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible corresponde
infegramente a “Aplicaciones informdaticas” y es el siguiente:

INMOVILIZADO INTANGIBLE

Aplicaciones informdticas

Coste Amorlizacién Valor neto
Saldo inicial 2020 377.529.99 {334.044,72) 43.485,27
Altas 12.012,25 (25.862,77) (13.850,52)
Saldo final 2020/ inicial 2021 389.542,24 {359.907,49) 29.634,75
Altars 14.037,02 (18.415,22) (4.378,20)
Saldo final 2021 403.579,26 {378.322,71) 25.256,55

Al cierre del ejercicio actual no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
fitularidad o pignorados como garantias de pasivos.

La amortizacién de las aplicaciones informdticas se calcula sistemdticamente por el método
lineal en funcién de su vida Ulil estimada. atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, que es de 3 afos.

El coste original de los elementos tfolalmente amorfizados en uso corresponde a
"Aplicaciones informdticas”" y al cierre del ejercicio actual y del anterior ascienden a
337.217,85 euros y 308.708,35 euros respectivamente.

La Sociedad tiene confratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn
sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas podlizas se considera
suficiente.
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12 Devudas cen infermediarios financieros o particulares

El desglose de este epigrafe del pasivo del balance es el siguiente:

2021 2020
Comisiones a pagar (nota 16) 798.478,43 585,734,09
Acreedores por prestaciones de servicios 84.538,17 44.962,73
Remuneraciones pendientes de pago al personal 732.666,99 356.696.56
1.615.683,59 987.393,38

La fotdlidad de los pasivos financieros incluidos en esfe epigrafe se vdloran como pasivos
financieros a coste amortizado,

Al 31 de diciembre de 2021 los saldos incluidos como comisiones o pagar recegen, en su
caso, los saldos pendientes de pago con los diferentes agentes v los confrafos de
delegacion de administracidon con “Inversis Gestién, S.A., S.G.ILC.”. Las comisiones
registradas en la cuenta de resultfados por estos conceptos en el ejercicio 2021 se
encuentran recogidas en el epigrafe "Comisiones y comretajes satisfechos” y han ascendido
3.685.723,2% euros {3.017.627,76 euros en 2020).

13. Periodificaciones y otros activos y pasivos

El detalle de los epigrafes del active "Periodificaciones” y "Otros activos" al cierre del
ejercicio 2021 y 2020 se desglosa en [os siguientes conceptos:

2021 2020
Fianzas en garantia de arrendamientos (nota 14) 39.749.79 28.999,79
Periodificaciones — Gasios anficipados 76.548,21 57.220,06

116.298,00 86.219.85




' 21633264

Orienta Capital
Asesores Patrimoniales ORIENTA CAPITAL, $.G.LL.C., S.A. 44,
Memoria de las cuenfas anuales cormrespondiente
al ejercicic terminado en 31 de diciembre de 2021
comparativas con el ejercicio anterior
{expresado en euros)

H saldo de los epigrafes del pasivo “Periodificaciones” y "Ofros pasivos” al ciemre del gjercicio
2021 y 2020 se desglosa en [os siguientes conceptos:

2021 2020
Gastos devengados no vencidos 70.959,28 51.942,22
Administraciones publicas (nota 17} 489.422,13 489.697.31
560.381.41 741.639.53

14. Amrendamientos - Arrendamientos operativos

La Sociedad desarrolla su actividad, en inmuebles gue no son de su propiedad,
registrondose o tal efecte un gasto por alguileres devengado en €l ejercicio 2020 por
importe de 246.586,22 euros (207.597,47 euros en 2020}. Adicionalmente, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 la Sociedad tiene depositadas fianzas por importe de 39.749,79 euros y
28.999.79 euros respectivamente que figuran registradas en el epigrafe "Ofros activos” del
balance.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad trasladd su domicilio social, pasando a realizar sus
actividades en la calle Rodriguez Arias n° 15 de Bilbco. El contrato de arendamiento
esfipula una duracion inicial de 7 afos, si bien la duracién minima del confrato es de 4 afios,
porlo gue a ciefre del ejercicio 2012 no quedan pagos futuros minimos.

Asimismo, la Sociedad ha suscrito un contrato de arrendamienic para la sucursal que posee
en Madrid, frasladdndose de las anteriores instalaciones en Plaza Marqués de Salamanca n®
? a las nuevas situadas en la calle Claudic Coello, 16. La vigencia inicial del contrato es de 5
afos, pactadndose fres afos de obligado cumplimiento, vy prorogable tacitamente por
periodos de un ano. La renta pactada para los meses de abril a diciembre de 2021 asciende
a 7.500 euros mensuales, pasando a una mensualidad de 8.000 euros aplicable durante el
ejercicio 2022 y de 8.500 euros mensuales para el gjercicio 2023. A pairtir de dicho ejercicio,
la renta se actualizard en base al indice de Precios al Consumo {IPC) del ejercicio. A ciere
del ejercicio 2021, existen pagos futuros minimos por importe de 198.000 euros,
correspondientes a las mensuadlidades de los ejercicios 2022 y 2023.

A comienzos del gjercicio 2018 Sociedad arrendd dos locales para la sucursal gue posee en
San Sebastian, situado en la Calle Loyola n°t. La cuota mensual de estos dlquileres es de
4.800 euros a partir del 1 de diciembre de 2019, actudlizéndose este imporle en base al IPC
del gjercicio. La duracién de estos alguileres sera de 3 afos, pudiendo ser revocados por la
Sociedad con 70 dias de antelacién, por lo que a cieme del 2021 no existen pagos futuros
minimaos.

La Sociedad tiene contratados diversos avales como garantias de dichos contratos de
arrendamiento. Dichos avales ascienden a 45.000,00 euros (124.587,00 euros en 2020) y se
encuentran regisirados en el epigrafe "Avales y garantias concedidas” de las cuentas de
nesgo y COmMpromiso.
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Comisiones recibidas y satisfechas
Comisiones recibidas

El saldo del epigrafe "Comisiones recibidas” de la cuenfa de pérdidas y ganancias
adjunta, que al 31 de diciembre de 2021 asciende o 11.835.745,11 euros {8.828.075.51
euros en 2020}, corresponde a comisiones devengadas por la comercializacion de
participaciones o acciones, por gestion y administracion de IIC o por asesoramiento
financiero a terceros.

Bl defalle de los ingresos por comisiones percibidas en los ejercicios 2021 vy 2020 es el
siguiente:

2021 2020

Comisiones de gestidn de Fondos de Inversién
financieros (nota ) 5.668.087 36 3.637.827,33
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion
de Capital Variable (nota 9) 77.916,83 55.837.74
Comisiones de gestidén de entidades de capital
riesgo  (nota 9) 401.920.71 401.920,93
Comisiones de gestion discrecional de carteras 103.262,18 67.247,34
Servicios de asesoramiento 2.189.415,73 1.668.693,11
Otfras comisionas 3.395.142,30 2.996.549,06

11.835.745,11 8.828.075.51

Las comisiones de gestion se calculan diariamente mediante la aplicacion de un
porcentaje sobre el valor del patrimonio de las IIC gestionadas por la Sociedad,
facturdndose vy liquiddndose de forma timestral, quedandoe pendiente al 31 de
diciembre de 2021 un importe de 576.332,26 euros [365.968,35 euros al 31 de
diciembre de 2020).

Asimismo, las comisiones por servicios de asescramiento se calculan aplicando un
porcentaje acordado confractualmente con los clientes sobre los patrimonios medios
de éstos, facturandose y liquiddndose de forma trimestral, quedando pendiente al 31
de diciembre de 2021 un importe de 1.008.915,76 euros (625.012,03 euros al 31 de
diciembre de 2020).
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Comisiones satisfechas
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El saldo de la cuenta "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta que asciende al 31 de diciembre de 2021 a 3.685.723,29 euros (3.017.627.76

euros en el ejercicio 2020} v se desgiosa a contfinuacion:

2021 2020

Comisiones de comercializacion (nota 12) 9.023,56 8.019.53
Comisiones pagadas por delegacion de gestidén
(nota 12) 109.753,90 -
Comisiones retrocedidas (nota 12) 223.352,64 247.960,25
Comisiones pagadas a representantes/ agentes
{nota 12) 3.163.146,77 2.663.484,85
Otras comisiones (nota 12) 180.446,42 98.163.13

SRR ET 3.017.627.76

Las "Comisiones pagadas a representantes/ agentes” recoge el importe de las
comisiones satisfechas a los agentes que posee la Sociedad, calculdndose éstas
como un porcentaje que oscila entre el 40% y el 100% del margen generado para la

Sociedad por los clientes presentados por el agente.

Las "Otras comisiones” corresponden a comisiones por gestion delegada de IIC
devengado por los contratos de administracion delegada con “Inversis Gestion,

S.AUL S.GILILC

Gastos de personal, gastos generales, contribuciones e impuestos

El detalle de los "Gastos de personal” contabilizados en este ejercicio v el anterior es como

sigue:

2021 2020

Suveldos y salarios 4.383.918,75 2.977.807,05
Seguridad Social a cargo de la empresa 474.936,05 373.907,52
Indemnizaciones 4.143.84 7.717,74
Retribuciones a largo plazo mediante sistema de
aportacion definida 8.000,00 8.000,00
Otros gastos de personal 11.6%6,73 10.497,18

4.882.695,37 SLS Vi Y
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Las cargas socidles contabilizadas como gasto durante este gjercicio ascienden a 474.936,05
euros (356.263,11 euros en 2020), siendo en su totalidad por Seguridad Social a cargo de la

empresa.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021 y 2020, asi como el
numero de empleados al cierre de dichos ejercicios, distribuido por categorias y sexo, fue el

siguiente:
2021 2020
Hombres Mujeres Hoembres Mujeres
Consgjeros 4,00 - 6,00 1.00
Profesionales, técnicos y similares 10,00 5,00 5,00 5,00
Administrativos y similares 6,00 14,00 7,00 11,00
20,00 19.00 18,00 17.00
La plantilla media es la siguiente:
2021 2020
Hombres Mujeres Hembres Mujeres
Conssjeros 3.00 0,50 6,00 1,00
Profesionales, técnicos y simitares 9,00 5,17 5,00 3.50
Administrativos y similares 6,50 13.75 8.58 10,17
20,50 19,42 19,58 14,67
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48,

El detdlle de los epigrafes "Gastos generales” y "Contribuciones e impuestos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

17.

2021 2020

Corniente Diferido Corriente Diferida
Otros aciivos
Hacienda pUblica deudora, IVA soporiado - - - -
Hacienda pUblica, retencicnes y pages G cuenta F S - -
Pasivos fiscales
Pasivos por diferencias lemporarias imponibles - (42.833,33} - (29.351,44)
Hacienda pdblica acreedora por imp. Sociedades  (394.833,33) {216.065.74) -

{394.833,33) (42.833,33} 1216.065,76) (29.351,44)
Oiros pasivos (nota 13)
Hacienda plblica acreedoras por IRPF {288.391.4%) - {547.287,45) -
Hacienda plblica por IVA {147.411,34) - {90.232,93) -
Seguridad Social acreedora (53.619.30) - {52.176,93)

{489.422,13) 2 (689.697,31)

Arrendamientos y cdnones

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda v relaciones poblicas
Suministros

Oftros servicios

Tributos

Resto de gastos

Situacién fiscal

2021 2020
482.119,89 418.106,95
6.486,94 14.017,79
239.991,37 253.26407
39.474,25 40.978,45
12.624,88 10.887,50
55.582,75 38.154,73
18.135,21 17.336,78
150.933,86 155.039,51
8.836,30 8.696,58
180.839,53 155.280,24
1.195.024,98 1.111.762,60

El detalle de los saldos fiscales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguienfe:
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La conciliacién entre el importe neto de ingresos v gastos del ejercicio y la base imponible
del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2021 2020
Resuliado del ejercicio 1.620.718,90 967.297,34
Impuesto de Sociedades 408.384,01 213.162,9¢
Diferencias permanentes 130.329.53 10.348,00
Diferencias temporarias:
e conorigen en el gjercicio {20.717,37) (8.987.45)
* COn origen en egjercicios anteriores 6.147,29 34.892,60
Compensacién reserva capitalizacion art.51 Norma
Foral 11/2013 - -
Base imponible {resultado fiscal) 2.144.862,34 1.216.713,45

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el
tipo de gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

2021 2020
Resultado anfes de impuestos 2.029.102,91 1.180.460,30
Impuesto al fipo impositivo del 20% 405.820,58 236.092,06
Efecto de las diferencias permanentes v temporales 25.062,58 2.069,60
Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente (22.499,15) {24.998,70)
Gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre beneficios 408.384,01 213.162.96

El detalte del desglose del gasto por impuesto sobre beneficios es el siguiente:

2021 2020
Impuesto corriente (394.752,98) {210.260,17)
Impuesto diferido (13.631.03) (2.902,79)

(408.384,01) (213.162,96)
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La Sociedad no ha efectuado inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos
que hayan dado lugar a diferencias temporarias imponibles no registradas en balance
como pasivos por impuestos diferidos.

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha generado deducciones por activos fijos nueves, cuyo
importe ha ascendido a 8.399,15 euros (2.143,00 euros en 2020) y deducciones por creacion
de empleo por importe de 14.100,00 euros. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen
deducciones pendientes de aplicar. La Sociedad no tiene bases imponibles negativas
pendientes para reducir la carga impoesitiva de sjercicios futuros.

El importe de las diferencias temporarias imponibles que figura en el pasivo del balance al 31
de diciembre de 2021 y 2020, asciende a 42.982,47 y 29.351,44 euros, respectivamente, y
surgen como consecuencia de fa libertad de amortizacion aplicada por la Sociedad.

La diferencia permanente existente en el gjercicio surge como consecuencia de gastos de
representacién y provisiones de bonus plurianuales no deducibles.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocerdn acfivos por impuesio
diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
y deducciones y otras ventgjas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable
que la compaiia disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos acfivos.

Segun establece la legislacion  vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya franscurrido el pericdo de prescripcion.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos, esto es:

Ano
Impuesto sobre Sociedades 2017 - 2020
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2018 - 2021
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2018 - 2021

Impuesto de Actividades Economicas 2018 - 2021
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51.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente |os liguidaciones de todos los
impuestos y no espera que, en el caso de una eventuadl inspeccion por parte de las
autoridades fributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta
naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto.

18, Operaciones con partes vinculadas

Los bienes y servicios habituales del rafico de la Sociedad se adqguieren/prestan a partes
B detale de las transacciones

vinculadas en condiciones normales de mercado.

efectuadas con partes vinculadas son las siguientes:

2021 2020
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Consejo de administracidén vy alta
direccion
+ Gasics de personal 2.169.654,44 - 1.697.657,42 -
» Comisiones 99.629,79 = 88.424,77 =
2.269.284,23 - 1.786.084,19 -
Otras partes vinculadas
*» Comisiones - 248.329,99 = -
F 248.329,99 - -
Asimismo, el detalle de los saldos con partes vinculadas son los siguientes:
2021 2020
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Altos cargos - 314.468,31 - 203.956,81
Otras partes vinculadas 463.249,44 - - -
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19. Remuneraciones al Consejo de Administracién y al personal de Alia Direccién

Durante el gjercicic 2021, los miembros del Consejo de Administracién, incluyendo aguellos
que han dejado su cargo durante el ejercicio 2021, han percibido remuneraciones por su
desempefio laboral por un fotal de 2.269 miles de euros (1.786 miles de euros en 2020). No se
han devengado dietas por asistencia a Consejos, la remuneracidn corresponde a
conceptos exclusivamente salariales.,

El defalle de las remuneraciones al Consejo de Administracion, sin incluir los ingresos por
dividendos que pudieran haber recibido en calidad de Accionistas de la Sociedad, es el

siguiente:
2021 2020
Sueldos 2.114.897,04 1.648.542,76
Oftras retribuciones 54.757,40 49,114,664
Comisiones 99.629.79 88.426,77
2.269.284,23 1.786.084,19

La Sociedad adquirid en el ejercicio 2018 el compromisc de retfribuir a un miembro del
Consejo de Administracion, en caso de incapacidad o fallecimiente, con un porcentaje de
su retribucion fija anual durante un méximo de 7 afos.

Salvo por lo mencionade en el pdrafo anterior, la Sociedad no tiene compromisos
adquiridos con los miembros del Consejo de Administracion ni con el personal de alta
direccion en materia de pensiones o premios de jubilacién, de seguros de vida o
indemnizaciones especiales. No existe personal de alta direccion distinto de los miembros
del Consejo de Administracidn.

20. Informacién scbre medio ambiente y seguridad laboral

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes Medioambientales) y a la seguridad y salud del trabajador {Leyes
sobre Seguridad Laboral). La Scciedad considera que se cumplen sustancialmente tales
leyes y que se mantienen procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su
cumplimiento.
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La Sociedad ha adoptado Ias medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora
del medicambiente y la minimizacién, en su caso, del impacio ambiental cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha redlizado
inversiones significativas de cardcter medioombiental ni ha considerado necesario registrar
ninguna prevision para resges y cargas de carGeter medicambiental. No  existen
contingencias significativas relacionadas con la proteccidn del medio ambiente.

21,

a)

b)

Otra informacion
Honorarios auditores

Los honorarios devengados por "Charman Auditores, S.A." por los servicios de
auditoria del ejercicio 2021 ascienden a 9.600 euros (9.500 euros en 2020).

Conjuntfo de sociedades scmetidas a una misma unidad de decision

La toldlidad de los miembros del Consejo de Administracion de “Elcano Servicios
Patrimoniales, S.L." ([antes "Elcano Real State, S.L."}., sociedad dedicada dl
asesoramiento de agrupaciones de interés economico en el sector de la energia en
la explotacion de instalaciones solares fotovoltaicas. Son consejeros de Orienta
Capital, S.G.LLC., $.A., por lo que se considera que ambas sociedades comparten
unidad de decision.

Los importes mdas significativos de ambas sociedades son los siguientes:

Resultado
Patrimonio Cilra de del
Activos Pasivos neto negocio ejercicio
Orienta Capital, SGIIC, S.A. 5.038.026,02 2.613.880,80 2.424.14522 11.835.745,11 1.620.718,%0

Elcano Servicios Patrimoniales, S.L. 442 877,00 189.581,38 253.295,62 859.717,51 212.045,26
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Servicio de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero,
adopta, en su capitulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios
financieros. En primer lugar, se establece la obligocion para las entidades
financieras, de atender y resolver las quejas y reclamaciones que sus clientes puedan
presentar, relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos. A
estos efectos, las enfidades de crédifo, empresas de servicios de inversion vy
enfidades aseguradoras deberdn contar con un departamento o servicio de
atencidon al cliente. Ademds, podrdn designar un defensor del cliente, a guien
coresponderd atender y resolver los tipos de reclamaciones que determine en cada
caso su reglamento de funcionamiento, vy que habrd de ser una entidad o experto
independiente.

Adicionalmente, el articulo 17 requiere que, dentro del primer trimestre de cada afno,
los departamentos y servicios de atencidn al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente presentardn ante el Consejo de Administracion u drgano equivalente, un
informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 no existen incidencias en relacidn al servicio de atencion
al cliente. H Informe Anual de Servicio de Atencidn al Cliente ha sido formulado ] 18
de febrero de 2022 y su exposicién al érgano de administracion se incluye en el orden
del dia del consejo del 30 de marzo de 2022.

Informacién en relacidn con situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de |la Sociedad vy las personas
vinculadas a los mismos, tal vy como se describen en el arficulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Scciedades de Capital, manifiestan gue no han incurido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuestc en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada, cumpliendo las obligaciones previstas en el arficulo 228
de dicha Ley.
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22, Informacién sobre el periode medic de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de § de julio

En base al deber de informacidon que establece la Ley 15/2010. de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y considerandoe la Resolucion de
29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), el detalle
de |los pagos por operaciones comerciales realizados durante los ejercicios 2020 y 2019 y
pendientes de pago al ciere de cada ejercicio en relacion con los plazos maximos legales
previstos en la Lley 15/2010 es el siguiente:

2021 2020

Periodo medio de pago a proveedores 7.81 dias 6.11 dias

23. Hechos posteriores al cierre

No han existido hechos posteriores que muesiren condiciones que no existian al ciemre del
gjercicio © que pongan de manifiesto circunstancias que ya se apreciaoban en la fecha de
cierre del gjercicio que podrian suponer, de acuerdo con su naturaleza, la inclusién de un
ajuste en las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales.

La intensificacién del conflicie entre Rusia y Ucrania acontecida en febrero de 2022 estd
provocando, entre otros efectos, una mayor situacidn de incerfidumbre en los mercados
mundiales, que afecian a la economia en general y a las empresas con operaciones con y
en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactard en los
mercados, ¥ en los Fondos gestionados por la Sociedad dependerd del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente q la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales. En todo caso, o pesar de la incerfidumbre exisfente, ios
Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue, debide a la gestidon de la cartera de
inversiones de los Fondos, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dichas
carieras.
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1. Evolucion del negocio y situacién de la Sociedad

Los ingresos de la Sociedad han sido de 11.904.189 euros, esto es, un 35% mds que en el
ejercicio 2020, siendo de naturaleza extraordinaria un 4% de los ingresos del gjercicio. De
igual forma, se ha cumplido tanto el presupuesto de ingresos como de beneficio.

Se ha creado el fondo de fendencias Lantia Global Trends, Fl, v se ha hecho efectivo el
traspaso del fondo Radar Inversion, Fi a Orienta Capital.

Ademds, se ha reforzado el capital humano de la Sociedad con la incorporaciéon de nuevo
personal en los equipos de Asesores Patrimoniales y Administracion.

En el mes de julio de 2021, se hizo efectiva la enfrada del grupe Mutua Madrilefia en el
accionariado de la sociedad, con una participacion del 40%.

Durante el gjercicic 2021 y derivado de la situacion excepcional a causa de la COVID-19, la

Sociedad ha aplicado con éxito medidas para mantener el nivel de desempefio, tanto
social como laboral, que en ningun momento se ha visto mermado.

2. Evolucién previsible de la Sociedad para 2022
B presupuesto de ingresos para 2022, que asciende a 14.912.898 euros, propone un
incremento del 25% sobre los realizados en 2021. Ademds, se prevé la incorporacion de

nuevos agentes a la Sociedad, lo que repercutird en el incremento de ingresos y del
volumen intermediado vy asesorado.

3. Adquisicién de acciones propias

No ha habido operaciones.

4, Inversiones en material de i + d

No ha habido inversionses en | + D,
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5. Descripcion de los principales riesgos e inceridumbres a los que se enfrenta la
Sociedad

Los riesgos mds importantes y su gestion estdn descritos en el mapa de riesgos de la
Sociedad. No creemos que exisfan riesgos adicionales, aunque la adaptacion a Mifid |,
suponga redlizar actualizaciones continuas en nuestros procedimientos.

b. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Se ha reforzado el equipo de Andlisis con la incorporacidon de nuevo personat en la sucursal
de Madrid.

En febrero de 2022 se produce la invasion de Ucrania por parte de Rusia, origindndose
situaciones de incertidumbre en la economia, tanto local como global. El efecto que estd
feniendo dicha crisis, en los principales mercados bursdtiles mundiales, ¥ en la economia
nacional e infernacional, no estd un impacto negativo significative en el negocio.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de Orienta Capital, $.G.LI1.C., $.A., formula las presentes cuentas
anuales (Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias, Estado de cambios en ] patrimonio
neto y Memoria) y el informe de gestion correspondientes al gjercicio 2021.

En Bibao, a 30 de marzo de 2022

D. Tristén Pasqual del Pobil Alves
VICEPRESINDETE-CONSEJERO

D. Bgiya Garcia Viso
ONSEJERO

R

D. GysbregrtrJfWiilerH-lliér.é Ekker

D. Rodrigb-Adhirie
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